Information till aktieagarna i
Coegin Pharma AB och Follicum AB
avseende fusion mellan bolagen



VIKTIG INFORMATION

Detta dokument (*’Fusionsdokument’’) beskriver den foreslagna aktiebolagsrittsliga fusionen mellan
Coegin Pharma AB och Follicum AB (*’Fusionen’’). I Fusionsdokumentet ska ”Coegin Pharma” eller
”Bolaget” betyda Coegin Pharma AB, organisationsnummer 559078-0465, eller den koncern vari
Coegin Pharma AB ér ett moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen, beroende pa sammanhanget.
”Follicum” ska betyda Follicum AB, organisationsnummer 556851-4532. Coegin Pharma och Follicum
tillsammans “Bolagen”. "Nya Coegin Pharma” ska betyda det sammanslagna bolag som blir resultatet
av Fusionen och ”Koncernen” ska betyda den koncern i vilken Nya Coegin Pharma kommer att vara
moderbolag i. I samband med Fusionen har styrelsen i Coegin Pharma och styrelsen i Follicum
(tillsammans ”Styrelserna’) uppréttat en Fusionsplan som, under forutséttning av godkénnande av
aktiedgarna, sammanfattar ordningen for Fusionen (Fusionsplanen”). Av Fusionsplanen foljer att
Coegin Pharma som forvérvande bolag kommer att absorbera Follicum som dérefter kommer att
upplosas. Av Fusionsplanen foljer att en (1) aktie i Follicum beréttigar innehavaren att erhélla en (1)
aktie i Coegin Pharma (”Fusionsvederlaget™).

Fusionsdokumentet har uppréttats i enlighet med Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar
utfirdade av Kollegiet for svensk bolagsstyrning 1 januari 2021 ("Takeover-reglerna”).
Fusionsdokumentet har inte godkénts och registrerats av Finansinspektionen eller nagon annan
tillsynsmyndighet.

For Fusionsdokumentet géller svensk ritt. Tvist med anledning av Fusionsdokumentet och dédrmed
sammanhéngande réttsforhéllanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Ingen person har givits behdrighet att [imna ndgon annan information eller gora négra andra uttalanden
an de som finns i Fusionsdokumentet. Offentliggérandet av Fusionsdokumentet ska inte anses innebéra
att den information som presenteras i Fusionsdokumentet ar korrekt vid annan tidpunkt &n per dagen for
offentliggérande av Fusionsdokumentet. Fusionsdokumentet uppdateras i den utrickning det kriavs av
tillimplig lag eller Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar.

Investerare ska inte tolka innehallet i Fusionsdokumentet som juridisk rddgivning,
investeringsrddgivning eller skatteradgivning. Varje investerare bor konsultera egna radgivare, revisorer
eller kommersiella radgivare for beddmning av legala fragor, investeringsfragor eller radgivning rérande
skattefrdgor och sammanhéngande fragor avseende Fusionen. Om inte annat uttryckligen anges ar
uttalanden avseende marknad, utveckling, tillvaxtsiffror, trender och konkurrenssituationen pa de
marknader som Coegin Pharma respektive Follicum verkar baserade pa rimliga uppskattningar fran
ledning for respektive bolag till vilket informationen hanfor sig.

Utover vad som uttryckligen anges har ingen information i Fusionsdokumentet granskats eller reviderats
av Coegin Pharmas revisorer.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Fusionsdokumentet innehéller vissa uttalanden som kan utgdra framétriktad information eller
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framatriktade uttalanden. Dessa inkluderar uttalanden vari anvénds orden “tror”, ’forvintar”, ’s6ker”,
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”mal”, "utsikter”, ’skulle kunna”, “kan komma att”, ”borde”, “kan”, “estimerar”, “’fortsitter”, “raknar
med”, "bedomer”, ’planerar”, “forutser”, ’potentiell”, “projicera” och “forutspér” och liknande
uttalanden som inte beskriver nutid eller ger information om tidigare hindelser. Sddana framétriktade
uttalanden ar forenade med kénda och okénda risker, osdkerhetsfaktorer och andra faktorer som kan

orsaka att faktiska resultat, prestationer eller utveckling i Coegin Pharma, Follicum eller Nya Coegin



Pharma kan komma att vasentligt skilja sig fran framtida resultat, prestationer eller utveckling som
uttrycks eller indikeras i sddana framatriktade uttalanden. Sddana uttalande reflekterar de nuvarande
asikterna hos ledningen i Coegin Pharma och Follicum och dr forenade med olika risker och osdkerheter.
Dessa uttalanden baseras pa manga olika antaganden, osékerheter och andra faktorer, ddribland allmédnna
ekonomiska och marknadsforhallanden, branschspecifika forhallande, bolagsrittsliga godkénnanden,
godkédnnanden fran myndigheter och operationella faktorer, och om dessa forekommer eller inte
forekommer kan medfora att Nya Coegin Pharmas resultat, daribland den finansiella stéllningen och/eller
lonsamheten kan komma att avvika vésentligt fran, eller misslyckas med att méta uttryckliga eller
underforstadda forvintningar i de framatriktade uttalandena. Fordndringar i sddana antaganden eller
faktorer kan ocksa orsaka resultatet att vésentligt avvika fran nuvarande forvéntningar. Dértill kan de
framétriktade uppskattningarna och prognoserna som i detta dokument ér reproducerade fran
branschrapporter fran tredje parter visa sig vara felaktiga. Det kan ddrmed inte garanteras att
framétriktade uttalanden kommer visa sig ha varit korrekta.

Samtliga framatriktade uttalanden hénforliga till Coegin Pharma, Follicum och Nya Coegin Pharma,
personer som agerar for egen del eller andra tredje parter, ar uttryckligen kvalificerade i dess helhet
genom de varnande uttalanden som framgér av detta stycke. Obefogad tillforsikt ska inte liggas p& denna
typ av uttalanden, vilka enbart ska anses gélla den dag de gors. Sddana faktorer innefattar, men &r inte
begrénsade till de faktorer som anges i “Riskfaktorer”. Med forbehall for att tillimpliga lagar och regler
efterlevs, franséger sig Coegin Pharma och Follicum alla avsikter eller skyldigheter att bekrifta,
uppdatera eller revidera ndgra framétriktade uttalanden och atar sig inga skyldigheter att offentliggora
resultaten av négra framtida revideringar av de framatriktade uttalandena for att reflektera handelser eller
omstidndigheter efter denna dag eller att reflektera forekomsten av oférutsedda héndelser. Coegin Pharmas
och Follicums tidigare resultat utgor inte ndgon garanti och forutséger inte den framtida utvecklingen av
Nya Coegin Pharma.

Det kan inte garanteras att Fusionen kommer att ske eller att de forvintade fordelarna av Fusionen
kommer att realiseras.

KALLOR AVSEENDE BRANSCH OCH MARKNADSDATA

Fusionsdokumentet innehéller bransch- och marknadsinformation hénforlig till Coegin Pharmas och
Follicums verksamheter och de marknader bolagen &r verksamma pa. Om inte annat anges &r sddan
information baserad pé bolagens analys av flera olika kéllor. Bolagen har korrekt &tergivit sddan
tredjepartsinformation och, sévitt styrelserna kénner till och kan utréna av information som offentliggjorts
av tredje part, har inga sakforhéllanden uteldmnats som skulle géra den tergivna informationen felaktig
eller vilseledande. Bolagen har emellertid inte sjélvstandigt verifierat korrektheten eller fullstdndigheten
av nagon tredjepartsinformation och kan darfor inte garantera dess korrekthet eller fullstdndighet.

MEDDELANDE TILL AKTIEAGARE I USA

Inga Coegin Pharma-aktier har registrerats och kommer inte heller att registreras enligt den amerikanska
Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller dirtill hdrande relevanta vardepapperslagar och
bestimmelser i ndgon stat eller annan jurisdiktion i USA. Varken U.S Securities and Exchange
Commission eller motsvarande myndighet p4 delstatsniva har godkint Coegin Pharma-aktier eller
faststéllt om detta dokument ar korrekt eller fullstindigt. Varje framstéllande om motsatsen é&r ett brott i
USA. Coegin Pharma-aktier kommer att erbjudas innehavare med hemvist i USA endast nér detta &r
forenligt med undantag frén registreringskraven i Securities Act. Coegin Pharma-aktier fér inte erbjudas
eller avyttras i USA forutom nér detta ar forenligt med undantag fran Securities Act eller genom en
transaktion som inte omfattas av kraven pa registrering enligt Securities Act.

Denna fusion omfattar virdepapper i ett svenskt bolag. Fusionen omfattas av svenska regler for



offentliggérande av information som é&r andra &n de regler som géller i USA. Finansiell information som
ingér 1 detta dokument har uppriéttats i enlighet med svensk standard och kan inte jimforas med finansiell
information fran amerikanska bolag.

Det kan vara svart att genomdriva rittigheter och krav enligt amerikanska federala vardepapperslagar da
emittenten 4r hemmahorande i ett annat land 4n USA och samtliga eller nagra av emittentens anstéllda
och styrelsemedlemmar kan ha hemvist i ett annat land &n USA. Det kan inte garanteras att det dr mojligt
att stimma ett bolag hemmahorande i ett annat land &n USA eller dess anstéllda och styrelsemedlemmar i
en domstol utanfor USA for brott mot de amerikanska virdepapperslagarna. Det kan vara svart att forma
ett bolag hemmahdrande i ett annat land &n USA och dess néirstaende bolag att acceptera en dom fran en
amerikansk domstol.

VALUTA

I Fusionsdokumentet refererar ’KRONOR?”, ”kronor” eller “krona” till svensk krona, Sveriges officiella
valuta, och ”"USD” refererar till Amerikas forenta staters valuta. Coegin Pharma och Follicum publicerar
sina finansiella rapporter i svenska kronor.

OVRIGT

Den finansiella informationen och viss annan information som presenteras i ett antal tabeller i
Fusionsdokumentet har avrundats till ndrmaste heltal eller till ndrmaste decimaltal, sa som tillampligt.
Summan av siffrorna i en kolumn kan dérfér komma att inte dverensstdémma exakt med den totala siffran
som anges for kolumnen. I tilldgg aterspeglar vissa av de procentandelar som presenteras i tabellerna i
Fusionsdokumentet berdkningar baserade pa den underliggande informationen fore avrundningen och kan
foljaktligen komma att inte Gverensstimma exakt med de procentsatser som skulle hérledas om de
relevanta berdkningarna baserades pa de avrundade talen.

ERBJUDANDERESTRIKTIONER

Fusionsdokumentet eller fusionen utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydaftrika eller USA, eller i ndgon annan jurisdiktion dér ett
sadant erbjudande enligt lagar och forordningar i sddan relevant jurisdiktion skulle vara forbjudet enligt
tillimplig lag (de "Begrinsade jurisdiktionerna”). Aktiedgare som inte &r bosatta i Sverige och som
Onskar acceptera Erbjudandet méste genomfora ndrmare undersokningar avseende tillimplig lagstiftning
och mojliga skattekonsekvenser.
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FUSIONEN I KORTHET

Styrelserna for Coegin Pharma och Follicum antog den 22 september 2021 en fusionsplan for ett
samgédende mellan Coegin Pharma och Follicum. Fusionen ska ske genom en absorption med Coegin
Pharma som 6vertagande bolag och Follicum som 6verlatande bolag. Follicum uppldses automatiskt till
6ljd av fusionen.

Nir fusionen offentliggjordes
Coegin Pharma och Follicum offentliggjorde sammangaende den 22 september 2021 genom varsitt
pressmeddelande.

Aktier och andra virdepapper som omfattas av fusionen
Samtliga aktier i Follicum omfattas av Fusionen.

Fusionsvederlaget

Coegin Pharma ska erldgga fusionsvederlag till Follicums aktieégare enligt nedan. En (1) aktie i
Follicum beréttigar innehavaren att erhélla en (1) aktie i Coegin Pharma. Med en kurs om 0,51 kronor
per aktie och vid ett totalt fusionsvederlag om 81 698 104 aktier i Coegin Pharma uppgér det totala
vérdet pa fusionsvederlaget till 41 666 033 kronor.

Aktiedgare i1 Follicum kommer i fusionsvederlag att erhélla en (1) aktie i Coegin Pharma for varje
innehavd aktie 1 Follicum (”Fusionsvederlaget”). Aktieéigarna i Follicum kommer sammanlagt att dga
cirka 11,77 procent av aktierna i Nya Coegin Pharma.

I samband med undertecknandet av Fusionsplanen har respektive part bedomt att den kan acceptera en
overenskommelse som resulterar i en fordelning av Fusionsvederlaget som riknas fram genom ett
antaget vérde for Follicum om ca 41,7 miljoner kronor dividerat med ett antaget véirde pa Coegin
Pharma-aktien om 0,51 kronor, vilket motsvarar Coegin Pharma-aktiens volymviktade genomsnittskurs
under 10 handelsdagar fore den 21 september 2021. Berdkningsgrunden for 6verenskommelsen utgar
saledes fran att Coegin Pharma asétts det virde som foljer av en aktiekurs som motsvarar Coegin
Pharma-aktiens volymviktade genomsnittskurs under 10 handelsdagar fére den 21 september 2021.

Berittigade att erhalla Fusionsvederlag kommer att vara de aktieéigare som &r upptagna i Follicums
aktiebok per dagen for Bolagsverkets registrering av Fusionen. Styrelsen égare dock rétt att — for det fall
det krévs till f61jd av den praktiska hanteringen — senareldgga denna dag. En sddan senareldggning
kommer att kommuniceras snarast efter att sddant beslut ar fattat.

I den man inte annat foljer av nedanstdende kommer Fusionsvederlaget redovisas efter att Bolagsverket
registrerat Fusionen genom att Euroclear Sweden pé varje vederlagsberittigad VP-konto registrerar det
antal Coegin Pharma-aktier som tillkommer denne. Samtidigt ska dennes aktieinnehav i Follicum
avregistreras fran samma konto. Fusionsvederlaget kommer saledes att fordelas automatiskt och inga
atgarder kommer att erfordras av Follicums aktiedgare avseende detta. De nya aktierna i Coegin Pharma
som utges som Fusionsvederlag berittigar till de réttigheter som tillkommer aktieégare fran och med
dagen for registrering av aktierna hos Bolagsverket. Om aktierna i Follicum &r pantsatta ska redovisning
till foljd av dérav ske till panthavaren. Om aktierna i Follicum &r forvaltarregistrerade ska redovisning
till foljd dérav ske till forvaltaren.

Registrering av Fusionen berdknas ske under forsta kvartalet 2022. Emissionen av aktier i Coegin
Pharma for betalning av Fusionsvederlaget ska fattas av styrelsen med stdd av bemyndigande fran
arsstimman den 27 maj 2021. De aktier som emitteras i Coegin Pharma som Fusionsvederlag till



aktiedgarna i Follicum ska medfora rétt till utdelning forsta gdngen pa den avstdmningsdag for utdelning
som infaller ndrmast efter Genomforandet. Aktiedigarna i Follicum kommer att ha rétt till vinstutdelning
i Coegin Pharma i enlighet med bestimmelserna i Coegin Pharmas bolagsordning. Det totala antalet
aktier som kommer att emitteras till Follicums aktieéigare sdsom Fusionsvederlag kommer att baseras pa
antalet utestaende Follicum-aktier vid tidpunkten for Genomforandet av Fusionen. Under antagande att
antalet utestaende aktier per dagen for detta pressmeddelande &r oforédndrat vid Genomférandet kommer
81 698 104 aktier att emitteras av Coegin Pharma for att utgora Fusionsvederlaget.

Premie

I forhéllande till staingningskurserna den 21 september 2021 innebér Fusionsvederlaget en premie om
cirka 9,8 procent. I forhéllande till den volymviktade genomsnittskursen under 10 handelsdagar fore den
21 september 2021 foreligger en premie om cirka 36,1 procent.

Aktiesigande mellan Coegin Pharma och Follicum samt rostitaganden eller avsikt att rosta for
fusionen

Coegin Pharma dger eller kontrollerar inte négra aktier i Follicum, eller andra finansiella instrument,
som ger Coegin Pharma en finansiell exponering motsvarande ett innehav i Follicum.

Fusionen forutsétter bland annat godkédnnande pa extra bolagsstimma i Follicum. Aktiedgare
representerandes cirka 28,57 procent av aktierna och rosterna i Follicum har atagit sig att rosta for
Fusionen pa extra bolagsstimma i bolaget.

Finansiering
Fusionens genomforande &r inte beroende av nagon finansiering dé Fusionsvederlaget uteslutande
utgdrs av nya aktier i Coegin Pharma.

Due diligence och utbyte av insiderinformation

Det har i samband med forberedelserna for Fusionen inte genomforts ndgon due diligence. Ingen
information som inte tidigare varit offentliggjord och som skulle kunna utgora insiderinformation i
forhallande till Coegin Pharma respektive Follicum har ldmnats.

Tilliimplig lag och tvister

Fusionen ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag. Genom de ataganden som foljer av
Bolagens listning p& NGM Nordic SME respektive Spotlight Stock Market ar Fusionen och Bolagen
underkastade Takeover-reglerna, Aktiemarknadsndmndens besked och rad om tolkning och tillimpning
av Takeover-reglerna (och i forekommande fall Aktiemarknadsndmndens tidigare uttalanden och rad
om tolkning och tillimpning av Néringslivets Borskommittés regler for offentliga erbjudanden som
tidigare tillimpades), samt de sanktioner som NGM Nordic SME och Spotlight Stock Market kan
besluta om vid dvertrddelse av Takeover-reglerna. Tvist rorande, eller som uppkommer i anslutning till
Fusionen, ska avgoras av svensk domstol exklusivt, med Lunds tingsrétt som forsta instans.



RISKFAKTORER

Utéver annan information i Fusionsdokumentet bér foljande risker beaktas innan ett beslut om att rosta
for Fusionen fattas. Vid bedomning av bolagens framtida utveckling dr det av vikt att beakta de
riskfaktorer som dr forknippade med bolagen, dess aktier och Nya Coegin Pharma. Det giller bland
annat risker hdanforliga till bolagens verksamheter och branscher, legala risker, finansiella risker samt
risker relaterade till aktierna och Fusionen, varav vissa ligger utanfor bolagens kontroll. Nedan
beskrivs de riskfaktorer som bedoms vara av visentlig betydelse for bolagens framtida utveckling.
Bolagen har bedomt riskerna utifrdn sannolikheten att riskerna intrdffar och den forvintade
omfattningen av deras negativa effekter. Nedan redogorelse dr baserad pad information som dr
tillgdnglig per dagen for Fusionsdokumentet.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHET OCH BRANSCH

Inga lanserade liikemedel

Nya Coegin Pharma har dnnu inte nagra avtal som trétt i kraft gillande utlicensiering av
lakemedelskandidater och har darfor inte &nnu genererat nagra intékter. Det kan dérfor vara svart att
utvardera Bolagets forsiljningspotential avseende utlicensieringsavtal, och det finns risk att intékter helt
eller delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

Nya Coegin Pharmas utvecklingsplaner innebar 6kade kostnader. For att Nya Coegin Pharma ska kunna
verkstélla sina framtidsplaner krévs tillforsel av kapital. Det foreligger en risk att eventuellt kapital inte
kan anskaffas. Detta kan medfora att utvecklingen tillfélligt stoppas eller att Nya Coegin Pharma tvingas
bedriva verksamheten i ldgre takt 4n Onskat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering och intdkter. Tids- och kostnadsaspekter kan vara svéra att pa forhand faststélla med
exakthet i ett utvecklingsperspektiv. Detta medfor en risk att planerad utveckling blir mer
kostnadskrévande én planerat. Eventuella resultatméssiga motgéngar och/eller férseningar i kliniska
studier kan komma att forskjuta tiden till dd Nya Coegin Pharma kan borja generera intékter eller
resultera i ett utdkat finansieringsbehov. kostnadskrdvande &n planerat. Eventuella resultatméssiga
motgéangar och/eller forseningar i kliniska studier kan komma att forskjuta tiden till dd Nya Coegin
Pharma kan borja generera intékter eller kan komma att resultera i ett utdkat finansieringsbehov.

Kliniska studier

Innan ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste sékerhet och effektivitet vid behandling av
ménniskor sékerstillas vilket gérs genom kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i Nya Coegin
Pharmas planerade studier inte blir tillfredsstdllande och det finns risk for att lakemedelskandidaterna av
sdkerhets- och/eller effektivitetsskil inte &r tillrdckligt bra for att kunna lanseras. Noterbart &r att utfall
fran prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat som uppnés vid kliniska studier i ménniska.
Resultat frdn mindre kliniska studier 6verensstdmmer inte heller alltid med resultat i mer omfattande
studier, varpa det finns flera risker p& vigen mot en lansering av likemedel. I det fall Nya Coegin
Pharma inte kan pévisa att deras lakemedelskandidater 4r tillrickligt sdkra och effektiva kan Nya
Coegin Pharma komma att paverkas negativt, vilket kan komma att péverka intékter och resultat.

Nyckelpersoner och medarbetare

Coegin Pharmas och Follicums nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom aktuella
verksamhetsomraden. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser for
Nya Coegin Pharmas verksamhet och resultat. Aven svarigheter att rekrytera nya nyckelpersoner kan
medfora sidana negativa konsekvenser.



Konkurrenter

En del av Nya Coegin Pharmas konkurrenter &r multinationella foretag med stora ekonomiska resurser.
En omfattande satsning och ldkemedelsutveckling frén en konkurrent kan medfora risker i form av
utebliven lansering eller forsdmrad forséljning. Vidare kan foretag med global verksamhet som i
dagsliget arbetar med nérliggande omréden bestimma sig for att etablera sig inom Nya Coegin Pharmas
verksamhetsomride. Okad konkurrens kan innebéra negativa forsiljnings- och resultateffekter for
bolaget i framtiden.

Biverkningar och produktansvar

Beaktat att Nya Coegin Pharma kommer att vara verksamt inom lakemedelsbranschen aktualiseras
risker med produktansvar. Det foreligger risk att patienter som deltar i kliniska studier drabbas av
biverkningar. Potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begrinsa
eller forhindra den kommersiella anvdndningen och dédrmed péverka Nya Coegin Pharmas omséttning,
resultat och finansiella stillning negativt. Aven om kliniska studier skulle géras av extern part finns det
risk for att Nya Coegin Pharma kan komma att héllas ansvarigt vid eventuella tillbud i kliniska studier.
Om sa intréffar finns det risk att Nya Coegin Pharmas forsékringsskydd inte &r tillrdckligt for att tdcka
eventuella framtida réttsliga krav. Detta skulle kunna medfora visentliga negativa foljder, sévél
anseendemaissigt som finansiellt.

Samarbetspartners

Nya Coegin Pharma kommer att ha samarbeten med olika samarbetspartners. Det kan inte uteslutas att
en eller flera av dessa véljer att bryta samarbetet, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Nya
Coegin Pharmas verksamhet i form av forseningar. Det finns vidare risk att relevanta avtal inte kan
uppnas eller att samarbetspartners inte uppfyller sina ataganden pé ett framgéngsrikt sitt. Uteblivna
relevanta avtal eller samarbetspartners som inte lyckas i sitt arbete kan komma att foranleda begriansade
eller uteblivna intdkter for Nya Coegin Pharma.

Tillstind frin myndigheter m.m.

For att kunna utfora studier i minniska (kliniska studier), marknadsfora och sélja ldkemedel maste i
normalfallet tillstdnd erhallas och registrering ske hos berdrd myndighet pa respektive marknad, till
exempel Food and Drug Administration (FDA) i USA och European Medicines Agency (EMA) i
Europa. I det fall Nya Coegin Pharma, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas erhélla nodvéandiga
tillstdnd och registreringar fran myndigheter, kan Nya Coegin Pharma komma att paverkas negativt.
Aven synpunkter p& uppligg for kommande studier kan komma att innebéra forseningar och/ eller
okade kostnader. Myndighetsbeslut ligger utanfor Nya Coegin Pharmas kontroll och det finns risk for
att Nya Coegin Pharma, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nddvéndiga tillstind och
registreringar hos myndigheter. Vidare kan erhéllna tillstdnd och registreringar dras tillbaka efter att
dessa har erhéllits. Séledes kan &ven fordndringar i regler och tolkningar samt indragna tillstdnd och
registreringar utgora framtida riskfaktorer, vilka kan komma att ha en vésentlig negativ inverkan pa Nya
Coegin Pharmas verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Immateriella rittigheter

Patent och andra immateriella réttigheter har en begrinsad livslangd. Det finns en risk att
patentansokningar som gors av Nya Coegin Pharma inte kommer att godkénnas. Det foreligger ocksa
risk att befintlig och/eller framtida patentportfolj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av
Coegin Pharma och Follicum inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd vilket kan komma
att paverka Nya Coegin Pharmas finansiella stéllning negativt. Om Nya Coegin Pharma tvingas forsvara
sina patentrittigheter mot en konkurrent kan detta medfora omfattande kostnader, vilket kan komma att
paverka verksamheten, resultatet och den finansiella stillningen negativt. Vidare ar det alltid en risk i
denna typ av verksambhet att Nya Coegin Pharma kan komma att gora eller pastas gora intrng i patent



innehavda av tredje part. Ett eventuellt intréng i tredje parts patent kan f6ljaktligen ocksa komma att
begrinsa mojligheterna for en eller flera eventuella framtida samarbetspartners att fritt anvinda Nya
Coegin Pharmas ldkemedelskandidater. Den osékerhet som é&r forenad med patentskydd medfor att
utfallet av sddana tvister &r svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan
leda till forlorat skydd, forbud att fortsétta nyttja aktuell réttighet eller skyldighet att utge skadestédnd.
Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna
ha en vésentlig negativ inverkan pa Nya Coegin Pharmas verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Know-how och affirshemligheter

Utover registrerade immateriella réttigheter har Coegin Pharma och Follicum utvecklat betydande
know-how i sina verksambheter, vilket inte &r skyddat genom registrering pd samma sétt som andra
immateriella réittigheter. Bolagen strdvar efter att skydda sddan know-how genom sekretessavtal med
dess anstéllda, konsulter, rddgivare och nuvarande och framtida samarbetspartners. Det finns en risk att
bolagens anstillda, konsulter, rddgivare eller samarbetspartners agerar i strid med sekretessataganden
avseende konfidentiell information, eller att konfidentiell information inte kan upprétthéllas med
rattsliga medel eller pa annat sétt blir ként p& grund av omsténdigheter som bolagen inte kan rada 6ver.
Dessutom skulle konkurrenter eller andra utomstaende sjélvstandigt kunna utveckla liknande know-
how, vilket skulle kunna ha en védsentlig negativ inverkan p&4 Nya Coegin Pharmas verksamhet, resultat
och finansiella stdllning.

VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Likviditetsrisk

Omsittningen i Nya Coegin Pharmas aktie samt avstdndet mellan kop- och séljkurser kan variera under
perioder. Om en effektiv och likvid marknad inte utvecklas eller upprétthélls finns det en risk att
aktiedgare inte kan avyttra aktier, snabbt eller 6verhuvudtaget. Avstandet mellan kop- och séljkurser kan
medfora att det 4r oforménligt bade att kdpa och sélja Nya Coegin Pharmas aktie.

Fluktuationer i aktiens pris

Kursen i Nya Coegin Pharmas aktie kan fluktuera &ver tid och det finns inga garantier for att
aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktiemarknadens generella utveckling och
utvecklingen for Nya Coegin Pharmas aktie beror delvis pé en rad faktorer som ligger utanfor bolagets
kontroll. Aven om Nya Coegin Pharmas verksamhet utvecklas positivt finns det en risk att en
investerare drabbas av en forlust vid avyttringen av sitt innehav.

Risker relaterade till marknadsplatsen

Aktierna i Nya Coegin Pharma kommer att handlas pA NGM Nordic SME. NGM Nordic SME ér en
tillvixtmarknad for smé och medelstora foretag i enlighet med MiFID II (Markets in Financial
Instruments Directive II) som drivs av NGM Nordic Growth Market AB. NGM Nordic SME har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad och stéller inte lika hoga krav avseende bland annat
informationsgivning, genomlysning och bolagsstyrning som for bolag vid en reglerad marknad. En
investering i ett bolag som handlas pA NGM Nordic SME kan dérfor vara mer riskfylld én en
investering i ett bolag vars aktier dr noterade pé en reglerad marknad.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sédana, dr beroende av bland annat Nya Coegin
Pharmas framtida resultat, finansiella stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuell utdelning
beslutas av bolagsstimman efter forslag fran styrelsen. Det finns en risk att Nya Coegin Pharma i
framtiden inte kommer att limna aktieutdelning.
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Utspédning till foljd av framtida emissioner

Nya Coegin Pharma kan i framtiden komma att besluta om nyemission av aktier eller andra vérdepapper
for att anskaffa kapital. Alla sddana erbjudanden kan minska det proportionella &gandet och rostandelen
for innehavare av aktier samt vinst per aktie och fa en negativ effekt pa aktiens marknadspris.

RISKER RELATERADE TILL FUSIONEN

Om alla villkor inte uppfylls eller avstés ifrin kommer Fusionen inte genomforas

Genomforandet av Fusionen forutsétter att ett antal villkor uppfylls eller avstas fran enligt
Fusionsplanen. Det kan inte garanteras nér villkoren kommer att uppfyllas eller avstés frén, om det
overhuvudtaget sker, eller att andra héndelser inte intraffar som fordrojer eller leder till att Fusionen inte
kan fullf6ljas. Fusionen &r bland annat villkorad av att (i) Follicums aktieégare, vid en bolagsstdmma i
Follicum, godkénner Fusionsplanen och godkénner emissionen av de aktier som utgor delar av
Fusionsvederlaget, (ii) att styrelsen i Coegin Pharma, med stod av bemyndigande, beslutar om
emissionen av de aktier som utgdr hela eller delar av Fusionsvederlaget och att (iii) att NGM Growth
Market NGM AB har beslutat att uppta de aktier som utgér Fusionsvederlaget till handel pd NGM
Nordic SME. Dirtill erfordras att varken Coegin Pharma eller Follicum har agerat emot villkoren i
Fusionsplanen. Det &r inte sékert att de beslut och godkdnnanden som krévs kommer att erhéllas eller att
de villkor som maéste vara uppfyllda for Fusionens Genomférande kommer att uppfyllas. For det fall
Fusionen inte genomfors bedoms det kunna fa hog negativ effekt pa Coegin Pharma och Follicum.
Bolagen bedomer att sannolikheten for att risken intréffar ar lag.

Den finansiella proformainformationen bygger pa antaganden och ér inte revisorsgranskad

Den finansiella proformainformationen i Fusionsdokumentet har uppréttats med hjilp av Coegin
Pharma och Follicum oreviderade finansiella information for perioden januari — juni 2021, och
presenteras endast for illustrativa syften och ska inte betraktas som en indikation pa Nya Coegin
Pharmas resultat eller finansiella stdllning efter Fusionen. Vidare har proformainformationen inte
granskats av Coegin Pharmas eller Follicums revisorer. Vissa justeringar och antaganden har gjorts
géllande Nya Coegin Pharma efter Fusionens Genomforande. Den information som ligger till grund {or
dessa justeringar och antaganden dr preliminér, och den hér typen av justeringar och antaganden

ar svéra att aterspegla korrekt. Antagandena kan komma att visa sig inte vara korrekta och andra
faktorer kan paverka Nya Coegin Pharmas resultat eller finansiella stéllning efter Fusionen. Av dessa
och andra skél speglar inte den historiska och sammanslagna finansiella proformainformationen i
sammandrag i detta Fusionsdokument nddvéandigtvis Nya Coegin Pharmas verkliga finansiella stéllning
och resultat efter Fusionen. For det fall den finansiella proformainformationen é&r felaktig kan bilden av
Nya Coegin Pharma vara vésentligt missvisande. Sannolikheten for att risken intraffar bedoms som lag.
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ANSVAR FOR FUSIONSDOKUMENTET
GENERELLT

Fusionsdokumentet och Fusionsplanen har upprittats som ett underlag for beslutet pa den extra
bolagsstimma i Follicum som forvéntas hallas den 8 november 2021.

Coegin Pharmas styrelse ansvarar, i den utstrackning som foljer av 29 kap. 1 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551) och Takeover-regler for vissa handelsplattformar utfairdade av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning 1 januari 2021, for information i Fusionsdokumentet.

Coegin Pharmas styrelse forsakrar hdrmed att, enligt deras kénnedom, den information som ges i
Fusionsdokumentet dverensstimmer med sakforhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle

kunna paverka dess innebdrd har uteldmnats.

Coegin Pharmas styrelse bestér av Niclas Lundqvist (ordforande), Tore Duvold, Jesper Kihl, Lars
Persson och Erlend Skagseth.

Follicums styrelse har godként informationen i avsnittet Kompletterande information om Follicum.
Follicums styrelse forsékrar hirmed att detta avsnitt, enligt deras kdinnedom, ger en korrekt och

rittvisande, om 4n inte fullstdndig, bild av Follicum.

Follicums styrelse bestar av Gun-Britt Fransson (ordforande), Lars H. Bruzelius, Alejandra Merk och
Carl-Johan Spak.

INFORMATIONEN FRAN TREDJE PART

Styrelserna forsdkrar hdrmed att information fran tredje part har atergivits korrekt och att — sévitt
Styrelserna kénner till och kan utréna av information som offentliggjorts av berdrd tredje part — inga
sakforhéllanden har uteldémnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Uttalanden i Fusionsdokumentet grundar sig pa styrelsens och ledningens bedomning om inga andra
grunder anges.

Lund den 22 oktober 2021

Styrelserna for

Coegin Pharma AB och Follicum AB
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EXTRA BOLAGSSTAMMA I FOLLICUM

KALLELSE TILL EXTRA BOLAGSSTAMMA I FOLLICUM AB

Aktiedgarna i Follicum AB, org.nr 556851-4532, (”Bolaget”) kallas hirmed till extra bolagsstimma
mdndagen den 8 november 2021 kl. 10.00. Stdmman hdlls i Bolagets lokaler pa Scheelevigen 22, 223
63 Lund.

Anmdlan m.m.
Aktiedgare som onskar delta i den extra bolagsstimman ska:
- dels vara inford i eget namn (ej forvaltarregistrerad) i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken fredagen den 29 oktober 2021, och

- dels anmdla sitt deltagande sd att denna dr Bolaget tillhanda senast tisdagen den 2 november
2021, under adressen Follicum AB, c/o Advokatfirman Lindahl KB, Att. Pontus Soderberg,
Studentgatan 6, 211 38 Malmo med angivande av "Extra bolagsstimma”, eller per e-post till
pontus.soderberg@lindahl.se.

Vid anmdlan ska uppges aktiedgarens namn, person- eller organisationsnummer (eller motsvarande),
adress, telefonnummer (dagtid), aktieinnehav, uppgift om eventuella bitrdden (hogst tvd), samt i
forekommande fall uppgift om stillforetrddare eller ombud.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier mdste, for att dga rdtt att delta i bolagsstimman,
tillfilligt inregistrera aktierna i eget namn i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Sddan
omregistrering mdste ha gjorts senast den 2 november 2021. Detta innebdr att aktiedgare i god tid fore
denna dag mdste meddela sin begdran hdrom till forvaltaren. Sadan registrering kan vara tillfillig.

Ombud

Aktiedigare som avser att ndrvara genom ombud ska utfirda daterad fullmakt for ombud. Om fullmakt
utfardas av juridisk person ska bestyrkt kopia av registreringsbevis eller motsvarande for den juridiska
personen bifogas. Fullmakts giltighet far anges till ldngst fem dr frdn utfirdandet. Fullmakt i original
samt eventuellt registreringsbevis bor i god tid fore den extra bolagsstimman insdndas till Bolaget pd
ovan angiven adress. Bolaget tillhandahaller fullmaktsformuldr pa begdran och detta finns ocksad
tillgdngligt pd Bolagets webbplats, www.follicum.se.

Forslag till dagordning

Stammans éppnande och val av ordforande vid stimman
Upprittande och godkinnande av réstlingd

Val av en eller tva protokolljusterare

Godkdnnande av dagordning

Provning av om stdmman blivit behorigen sammankallad
Beslut om godkdnnande av fusionsplan

Stammans avslutande.

NS R N~

Forslag till beslut

Punkt 1 — Stimmans dppnande och val av ordforande vid stimman
Styrelsen foresldr att advokat Thorbjorn Wennerholm utses till ordférande vid stadmman.
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Punkt 6 — Beslut om godkinnande av fusionsplan
Styrelsen foreslar att bolagsstimman beslutar om att godkdnna fusionsplanen mellan Bolaget och
Coegin Pharma AB (publ) enligt i huvudsak foljande.

Styrelsen for Bolaget foreslar med anledning av den foreslagna fusionen (" Fusionen”) mellan d ena
sidan Bolaget och a andra sidan Coegin Pharma AB (publ), org.nr 559078-0465 (”Coegin Pharma”),
att stamman beslutar om godkdnnande av fusionsplanen som har antagits av styrelserna for Bolaget
och Coegin Pharma den 22 september 2021 (" Fusionsplanen”). Fusionsplanen registrerades hos
Bolagsverket den 30 september 2021 och registreringarna kungjordes i Post- och Inrikes Tidningar den
4 oktober 2021.

Enligt fusionsplanen ska fusionen ske genom absorption med Coegin Pharma som évertagande bolag
och Bolaget som éverldtande bolag. Genom Bolagsverkets registrering av Fusionen, vilken berdknas
ske tidigast under forsta kvartalet 2022, kommer Bolaget att upplosas och alla dess tillgangar och
skulder att overga till Coegin Pharma. Redovisning av fusionsunderlaget kommer att ske efter
Bolagsverkets registrering av Fusionen.

Styrelsen, eller den styrelsen utser, ska dga rdtt att vidta de smdrre justeringar som kan bli erforderliga
i samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket, Euroclear Sweden AB eller pd grund av
andra formella krav.

For giltigt beslut enligt denna punkt ska forslaget bitrddas av aktiedgare representerandes minst tvd
tredjedelar av savil de avgivna rosterna som de pad stamman foretrddda aktierna.

Upplysningar pad stimman

Styrelsen och verkstillande direktoren ska, om ndagon aktiedgare begdr det och styrelsen anser att det
kan ske utan vdsentlig skada for Bolaget, ldmna upplysningar om forhdllanden som kan inverka pd
bedomningen av ett drende pd dagordningen.

Tillhandahdllande av handlingar

Fullstindiga forslag till beslut samt 6vriga handlingar enligt aktiebolagslagen kommer att hdllas
tillgdngliga pa Bolagets kontor med adress Scheeleviigen 22, 223 63 Lund samt pa Bolagets webbplats,
www.follicum.se, senast tvda veckor fore stimman. Handlingarna skickas ocksd utan kostnad till de
aktiedgare som begdr det och som uppger sin postadress. Handlingarna kommer dven att hdllas
tillgdngliga vid stimman.

Behandling av personuppgifter
For information om hur dina personuppgifter behandlas, vinligen se
www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.

Lund i oktober 2021
Follicum AB
Styrelsen
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FUSIONEN

Det foljande dr en beskrivning av de vdsentliga aspekterna av Fusionen. Coegin Pharma och Follicum
uppmuntrar en noggrann ldasning av hela detta Fusionsdokument, inklusive Fusionsplanen som infogas i
detta Fusionsdokument, for en mer fullstindig beskrivning av Fusionen.

Information i detta avsnitt innehdller uppskattningar vad avser framtida forvintade synergier och
andra sa kallade framdtriktade uttalanden. Framadtriktade uttalanden utgor inte ndgon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att visentligen skilja sig frdan
vad som uttalas i framatriktade uttalanden. Se dven avsnitten ” Viktig information”, ”Framdtriktade
uttalanden” och "Riskfaktorer”.

Introduktion

Coegin Pharmas styrelse och Follicums styrelse antog och offentliggjorde den 22 september 2021 en
Fusionsplan, enligt vilken Coegin Pharma och Follicum har enats om ett samgaende av Bolagens
verksamheter genom Fusionen.

Fusionen kommer att genomf6ras som en aktiebolagsrittslig fusion enligt Aktiebolagslagen med Coegin
Pharma som 6vertagande bolag och Follicum som 6verlatande bolag i enlighet med svensk ritt,
varigenom tillgdngar och skulder, rittigheter och skyldigheter relaterade till Follicum kommer att
overforas till Coegin Pharma mot vederlag i form av Fusionsvederlaget som kommer att 1dmnas till
Follicums aktiedgare. Coegin Pharmas aktieégare kommer inte att erhédlla ndgra nya aktier i samband
med Fusionen, forutsatt att sidan aktieéigare inte ocksé dr aktiedgare i Follicum per avstimningsdagen
infor Fusionen. Efter Fusionens Genomforande kommer Fusionsvederlaget att upptas till handel pa
NGM Nordic SME och Nya Coegin Pharma kommer fortsatt vara listat pA NGM Nordic SME.

Sammanslagningen forutsitter bland annat godk&nnande pé extra bolagsstimma i Follicum. Follicums
extra bolagsstimma kommer att hallas det datum som anges 1 kallelsen till aktieigarna om att rosta for
att godkdnna Fusionsplanen. Fusionsplanen anger att Genomforandet av Fusionen kommer att dga rum
den dag som Bolagsverket registrerar Fusionen. Dagen for registreringen forvéntas infalla tidigast under
forsta kvartalet 2022 och ar foremal for uppfyllandet av de villkor for Fusionen som anges under avsnitt
Villkor for Fusionens Genomforande, for indikativ tidsplan se Indikativ tidsplan nedan.

Bakgrund och skil for Fusionen

Styrelserna har utrett f6ljderna av ett samgéende mellan bolagen och Styrelserna ser overtygande
strategiska fordelar med en sammanslagning av Coegin Pharma och Follicum. Syftet med Fusionen och
de strategiska fordelarna med Fusionen mellan Coegin Pharma och Follicum ér att det forvéntas skapa
mervéirde for aktieigarna i Nya Coegin Pharma genom synergier i form av att Coegin Pharma kan
tillfora adekvat ledningskompetens, kompetens inom business development och skapa battre
forutsattningar och fokus for de projekt primért inom diabeteskomplikationer som i nuléget finns i
Follicum. Dessutom skapas mojligheter for ett effektivt forsknings- och utvecklingsarbete dér bada
bolagens kompetenser kan dra nytta av varandra.

For information om skélen for Fusionen som redogdrs for i Fusionsplanen se avsnittet /nformation om
Nya Coegin Pharma — Skdl for fusionen, Syfte och synergier.
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Fusionsvederlaget
En (1) aktie i Follicum beréttigar innehavaren att erhélla en (1) aktie i Coegin Pharma.

De nyemitterade aktierna kommer att vara av samma aktieslag som de befintliga aktierna i Coegin
Pharma. Aktierna kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och de kommer att vara
denominerade i kronor. Aktierna kommer att utfardas i elektroniskt format genom Euroclear systemet,
varfor inga fysiska aktiebrev utfirdas. Aktiernas ISIN-kod dr SE0014262218. Aktiens kortnamn &r
COEGIN och kontoforande institut &r Euroclear. For mer information om aktierna se avsnitt
Information om Coegin Pharma och Information Coegin Pharma — Aktiekapital och dgande.

Premie, fordelning av ligande och utspidning

I samband med undertecknandet av Fusionsplanen har respektive part bedomt att den kan acceptera en
overenskommelse som resulterar i en fordelning av Fusionsvederlaget som riknas fram genom ett
antaget vérde for Follicum om ca 41,7 miljoner kronor dividerat med ett antaget véirde pa Coegin
Pharma-aktien om 0,51 kronor, vilket motsvarar Coegin Pharma-aktiens volymviktade genomsnittskurs
under 10 handelsdagar fore den 21 september 2021. Berdkningsgrunden for 6verenskommelsen utgar
saledes fran att Coegin Pharma asitts det virde som f6ljer av en aktiekurs som motsvarar Coegin
Pharma-aktiens volymviktade genomsnittskurs under 10 handelsdagar fore den 21 september 2021.

Baserat pé den volymviktade genomsnittskursen for Coegin Pharma-aktien enligt ovan innebér
fusionsvederlaget en premie om cirka 36,1 procent jimfort med den volymviktade genomsnittskursen
om 0,38 kronor for Follicum-aktien de senaste 10 handelsdagarna fore den 21 september 2021 och cirka
9,8 procent jamfort med stingningskurserna for Follicum-aktien och Coegin Pharma-aktien den 21
september 2021.

Det totala antalet aktier som kommer att emitteras till Follicums aktiedgare sdésom Fusionsvederlag &r
81 698 104. Under antagandet att antalet utestdende aktier per dagen for Fusionsdokumentet &r samma
vid Genomforandet kommer det totala antalet nyemitterade aktier i Coegin Pharma att uppga till

81 698 104 innebdrande en 6kning av antalet aktier frén 612 593 931 till 694 292 035 aktier i Coegin
Pharma, vilket motsvarar en utspidning om cirka 11,77 procent av det totala antalet aktier i Bolaget
efter Fusionen.

Rostataganden och avsikter att rosta for Fusionen

Fusionen forutsétter bland annat godkédnnande pa extra bolagsstimma i Follicum. Aktiedgare
representerandes cirka 28,57 procent av aktierna och rosterna i Follicum har dtagit sig att rosta for
Fusionen pa extra bolagsstimma i bolaget.

Rekommendation frin Coegin Pharmas styrelse
Styrelsen for Coegin Pharma anser att Fusionen ér till fordel for bolaget och dess aktiedgare.

Till grund for styrelsen for Coegin Pharmas beslut att acceptera den dverenskommelse som redogdrs for
ovan ligger 6verviaganden om bolagens framtidsutsikter efter genomforandet av planerade atgédrder samt
bolagens viktade kapitalkostnad, diskonterade kassaflode och historiska aktiekurs. Coegin Pharma gor
beddmningen att bolaget har kompetens och finansiering att utveckla i Follicum befintliga projekt pa ett
kostnadseffektivt sétt. Coegin Pharmas styrelse anser darfor att Fusionsvederlaget ér skiligt for Coegin
Pharmas aktiedgare.

Rekommendation fran Follicums styrelse
Styrelsen for Follicum anser att Fusionen ér till fordel for bolaget och dess aktiedgare.
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Till grund for styrelsen for Follicums beslut att acceptera den dverenskommelse som redogérs for ovan
ligger styrelsens beddmning att Follicum har betydande svérigheter att inh&dmta ytterligare finansiering
for befintliga projekt. Dessa projekt krdver kompetens och finansiering. Av de mdjligheter som
Follicum undersokt har styrelsen gjort bedomningen att Coegin Pharmas erbjudande ar det mest
formanliga. Det ger dessutom Follicums aktieéigare en mojlighet att tillgodogora sig en framtida
kursutveckling. Follicums styrelse anser dérfor att Fusionsvederlaget &r skéligt for Follicums aktiedgare.

Nya Coegin Pharmas styrelse och ledning efter Fusionen

Efter genomforande av Fusionen forvéntas Niclas Lundqvist (ordférande), Tore Duvold, Jesper Kihl,
Lars Persson och Erlend Skagseth ingé i styrelsen och Tore Duvold vara verkstéillande direktor for Nya
Coegin Pharma.

Harutdver finns det i nuldget inte nagra beslut om vésentliga fordndringar av Coegin Pharmas eller
Follicums anstéllda eller av den nuvarande organisationen och verksamheten, inklusive
anstéllningsvillkoren och de platser ddr Bolagen bedriver verksamhet.

Agande i Coegin Pharma efter genomforandet av Fusionen
Nedan tabell illustrerar dgandet i Nya Coegin Pharma om Fusionen skulle ha genomforts baserat pa
aktiedgarinformationen fran Euroclear Sweden AB per den 30 september 2021.

Aktiesigare Antal aktier och roster  Agarandel (%)
ALMI Invest Syd AB 49 130 585 7,08
Arctic Securities AS 44 258 704 6,37
Sparebank 1 Markets AS 39 893 902 5,75
Nordnet Pensionsforsékring AB 22 025 566 3,17
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 18 589 821 2,68
Rune Loderup (privat och via bolag) 17 347 658 2,50
Aktiedgare i Follicum 81 698 104 11,77
Ovriga 421 347 695 60,69
Totalt 694 292 035 100
Indikativ tidsplan

Den preliminéra tidsplanen for Fusionen ser ut enligt nedan:
8 november 2021 Extra bolagsstimma i Follicum
7 februari 2022 Bolagsverket registrerar Fusionen

Inom tva arbetsdagar fran
Fusionen registrering Fusionsvederlaget utbetalas till Follicums aktiesgare

Inom fyra arbetsdagar fran
Fusionen registrering Pressmeddelande om resultatet av Fusionen vad géller Fusionsvederlaget

och antal aktiedgare offentliggors

Den indikativa tidsplanen &r preliminér och kan komma att bli foremal for fordndring. Exakt tidsplan ér
inte mojlig att ange utan ér delvis beroende av faktorer inom ramen for den regulatoriska processen som

17



ligger utanfor Bolagens omedelbara kontroll. Den regulatoriska processen for att genomfora Fusionen
inkluderar:

a) beslut pé extra bolagsstimma i Follicum om antagande av Fusionsplanen;
b) underréttelse till kéinda borgenérer;
c) ansoOkan om tillstdnd att verkstélla Fusionsplanen;

d) Bolagsverket kallar pa okénda borgendrer om Bolagsverket inte finner ndgot hinder mot
Fusionen,;

e) ansokan vid Spotlight Stock Market om avlistning av Follicums aktier;
f) Bolagsverket utférdar tillstdnd att verkstélla Fusionsplanen;

g) ansokan om registrering av Fusionen vid Bolagsverket;

h) Bolagsverket registrerar Fusionen och Follicum upploses; och

1) upptagande till handel av Fusionsvederlaget pA NGM Nordic SME. Bolagen kommer senare att
offentliggdra vilken dag Bolagsverket forvéntas registrera Fusionen.

Skattekonsekvenser

Skattelagstiftningarna i respektive aktiedgares medlemsstat och 1 Sverige kan inverka pa inkomsterna
fran aktierna i Coegin Pharma, Follicum och Nya Coegin Pharma. Varje investerare tillika aktieégare
bor kontakta sina egna professionella skatterddgivare for att klargora individuella skattekonsekvenser
for deras del 1 samband med Fusionen.

FUSIONSPLANEN

Detta avsnitt i Fusionsdokumentet sammanfattar de vasentliga bestimmelserna i den Fusionsplan som
antogs av Coegin Pharmas styrelse och Follicums styrelse den 22 september 2021. Foljande
sammanfattning av Fusionsplanen dr kvalificerad i alla avseenden med hénvisning till den fullstindiga
Fusionsplanen, vilken i sin helhet inforlivas hiri genom hénvisning.

Skail for fusionen

Fusionsplanen anger skélen till varfor bdde Coegin Pharma och Follicums styrelse dr dvertygande om
att det finns en strategisk fordel med en sammanslagning av Bolagen genom Fusionen. For information
om skélen for Fusionen, se relevant avsnitt i Fusionsplanen.

Faststillande av fusionsvederlaget och omstindigheter av vikt vid utvirderingen av fusionens
limplighet

Fusionsvederlaget har bestdmts med avsikt att ge en skilig fordelning av vérdet av Nya Coegin Pharma
mellan aktiedgarna i Coegin Pharma och Follicum.

I samband med undertecknandet av Fusionsplanen har respektive part bedémt att den kan acceptera en
overenskommelse som resulterar i en fordelning av Fusionsvederlaget som riknas fram genom ett
antaget vérde for Follicum om ca 41,7 miljoner kronor dividerat med ett antaget virde pa Coegin
Pharma-aktien om 0,51 kronor, vilket motsvarar Coegin Pharma-aktiens volymviktade genomsnittskurs
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under 10 handelsdagar fore den 21 september 2021. Berdkningsgrunden for 6verenskommelsen utgar
saledes fran att Coegin Pharma asétts det virde som foljer av en aktiekurs som motsvarar Coegin
Pharma-aktiens volymviktade genomsnittskurs under 10 handelsdagar fore den 21 september 2021.

Styrelserna anser att Fusionen ér till fordel for bolagen och deras aktiedgare.

Till grund for styrelsen for Coegin Pharmas beslut att acceptera den 6verenskommelse som redogors for
ovan ligger 6verviaganden om bolagens framtidsutsikter efter genomforandet av planerade atgérder samt
bolagens viktade kapitalkostnad, diskonterade kassaflode och historiska aktiekurs. Coegin Pharma gor
beddmningen att bolaget har kompetens och finansiering att utveckla i Follicum befintliga projekt pa ett
kostnadseffektivt sétt. Coegin Pharmas styrelse anser darfor att Fusionsvederlaget ér skiligt for Coegin
Pharmas aktiedgare.

Till grund for styrelsen for Follicums beslut att acceptera den dverenskommelse som redogérs for ovan
ligger styrelsens beddmning att Follicum har betydande svarigheter att inh&dmta ytterligare finansiering
for befintliga projekt. Dessa projekt krdver kompetens och finansiering. Av de mojligheter som
Follicum undersdkt har styrelsen gjort bedomningen att Coegin Pharmas erbjudande ar det mest
formanliga. Det ger dessutom Follicums aktieéigare en mojlighet att tillgodogora sig en framtida
kursutveckling. Follicums styrelse anser dérfor att Fusionsvederlaget &r skéligt for Follicums aktiedgare.

Fusionsvederlaget m.m.
Aktiedgare i Follicum kommer i fusionsvederlag erhalla en (1) aktie i Coegin Pharma for varje innehavd
aktie 1 Follicum.

Fusionsvederlagsaktier
Fusionsvederlaget kommer att utgoras av aktier i Coegin Pharma som nyemitterats, efter beslut av
styrelsen i Coegin Pharma med stdd av bemyndigande fran arsstimman den 27 maj 2021.

De aktier som emitteras i Coegin Pharma som Fusionsvederlag till aktiefgarna i Follicum ska medfora
ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstdimningsdag for utdelning som infaller nérmast efter
Genomforandet.

Det totala antalet aktier som kommer att emitteras till Follicums aktiedgare sdsom Fusionsvederlag
kommer att baserat pa antalet utestdende Follicum-aktier vid tidpunkten fér Genomférandet av
Fusionen. Under antagande att antalet utestdende aktier per dagen for detta pressmeddelande ér
oforindrat vid Genomforandet kommer 81 698 104 aktier att emitteras av Coegin Pharma for att utgora
Fusionsvederlaget.

Redovisning av fusionsvederlag

Berittigande att erhélla Fusionsvederlag kommer att vara de aktiedgare som ar upptagna i Follicums
aktiebok per dagen for Bolagsverkets registrering av Fusionen. Styrelsen dger dock ritt att — for det fall
det krévs till f61jd av den praktiska hanteringen — senareldgga denna dag. En sddan senareldggning
kommer att kommuniceras snarast efter att sddant beslut ar fattat.

I den man inte annat foljer av nedanstdende kommer Fusionsvederlaget redovisas efter att Bolagsverket
registrerat Fusionen genom att Fondkommissionéren pa varje vederlagsberittigads VP-konto registrerar
det antal Coegin Pharma-aktier som tillkommer denne. Samtidigt ska dennes aktieinnehav i Follicum
avregistreras fran samma konto. Fusionsvederlaget kommer saledes att fordelas ut och inga atgérder
kommer att erfordras av Follicums aktiedgare avseende detta. De nya aktierna i Coegin Pharma som
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utges som Fusionsvederlag berittigar till de rattigheter som tillkommer aktiefigare fran och med dagen
for registrering av aktierna hos Bolagsverket.

Om aktierna i Follicum é&r pantsatta vid tidpunkten for redovisningen av Fusionsvederlaget ska
redovisning till f6ljd dérav ske till panthavaren. Om aktierna i Follicum &r forvaltarregistrerade ska
redovisning till f6ljd darav ske till forvaltaren.

Registrering av Fusionen berdknas tidigast ske under forsta kvartalet 2022,

Ataganden fore fusionen

Bolagen atar sig att, under perioden fran det att Fusionsplanen godkénts och fram till Genomforandet,
vidta samtliga n6dvéndiga atgirder for att genomfora Fusionen pé de villkor som anges héri och att
fortsétta bedriva sina respektive verksamheter pa sedvanligt sitt. Bolagen ska inte vidta ndgon av
foljande atgérder utan foregaende skriftligt medgivande fran det andra bolaget:

a) besluta om eller betala utdelning eller géra ndgon annan vérdedverforing till aktiedgare, med
undantag for att bolagen far ldmna séddan utdelning som foljer av 18 kap. 11 § aktiebolagslagen;

b) inga eller dndra vésentliga avtal eller andra 6verenskommelser eller uppta nya betydande lan,
utdver vad som faller inom bolagets normala afférsverksamhet; eller

c) vidta andra &tgérder som &r dgnade att oskéligt padverka det relativa virdet av Fusionsvederlaget
i forhéllande till véardet av aktierna i Follicum.

Villkor for Fusionen
Genomforandet ar villkorat av:

a) att Follicums aktiedgare, vid en bolagsstimma i Follicum, godkdnner Fusionsplanen;

b) att styrelsen i Coegin Pharma, med stdd av bemyndigande, beslutar om emissionen av de aktier
som utgor hela eller delar av Fusionsvederlaget;

c) 1 forekommande fall, efter begiran av aktiedgare till minst fem procent av samtliga aktier i
Coegin Pharma, att Coegin Pharmas aktiedgare, vid en bolagsstimma i Coegin Pharma,
godkénner Fusionsplanen;

d) att NGM Growth Market NGM AB har beslutat att uppta de aktier som utgdér Fusionsvederlaget
till handel p4 NGM Nordic SME;

e) att Fusionen inte helt eller delvis omojliggors eller vésentligen forsvaras pé grund av lagar,
domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande;

f) att varken Coegin Pharma eller Follicum brutit mot de dtaganden som anges under rubriken
”Ataganden fore Fusionen” fore den dag da Fusionen registreras hos Bolagsverket pa ett sddant
sitt som skulle leda till en vésentligt negativ effekt for Fusionen eller Nya Coegin Pharma; och

g) att inte ndgon fordndring, omstandighet eller héndelse eller foljd av forédndringar,
omstidndigheter eller hindelser har intréffat som haft eller som rimligen skulle kunna forvéntas
ha en vésentlig negativ effekt pa den finansiella stillningen eller verksamheten, inklusive
Follicum, Coegin Pharma eller Nya Coegin Pharmas omséttning, resultat, likviditet, soliditet,
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eget kapital eller tillgangar, och till foljd varav den andra parten inte rimligen kan forvéntas
genomfora Fusionen.

Har de villkor som framgar av detta avsnitt inte uppfyllts och Genomf6randet inte skett senast den 1
augusti 2022 kommer Fusionen inte att genomforas och Fusionsplanen att upphora att gélla, dock att
Fusionen ska avbrytas och Fusionsplanen upphdra att gilla endast, i den mén det é&r tillatet enligt
tillimplig lag, om den bristande uppfyllelsen &r av visentlig betydelse for Fusionen eller for Nya Coegin
Pharma. Styrelserna forbehaller sig rétten att genom ett gemensamt beslut helt eller delvis franfalla ett,
flera eller samtliga av ovanstéende villkor.

Styrelserna har, i den mén det &r tillatet enligt tillamplig lag, rétt att genom ett beslut bestimma att
skjuta upp det senaste datum for uppfyllande av villkoren frén den 1 augusti 2022 till ett senare datum.

Fusionens genomforande

Fusionens planerade registrering

Under forutsittning att de villkor for Fusionen som framgér av avsnitt 6 ovan har uppfyllts kommer
Fusionen att {4 réttsverkan fran den dag som Bolagsverket registrerar Fusionen ("Genomférandet”).
Med hénsyn till den tid som den regulatoriska processen tar i ansprék forvantas datumet for sadan
registrering infalla under forsta kvartalet 2022. Coegin Pharma och Follicum kommer senare att
offentliggdra vilken dag Bolagsverket forvéntas registrera Fusionen. Fusionsvederlaget kommer kort
efter Genomforandet att registreras i Euroclear.

Follicums upplosning
Follicum kommer att uppldsas och alla dess tillgdngar och skulder 6vergé till Coegin Pharma vid
Genomforandet.

Sista dag for handel med Follicums aktier forvéntas vara den handelsdag som infaller tva (2)
handelsdagar fore datumet for Genomforandet, med forbehall for att nédvéndiga forberedelser vidtagits
innan en sddan ansdkan 1dmnas in till Spotlight Stock Market.

Notering av de emitterade aktierna som utgor Fusionsvederlaget

Den forsta dagen for handel pA NGM Nordic SME av de nya aktier som kommer att emitteras av Coegin
Pharma for att utgora Fusionsvederlaget berdknas infalla kort efter Genomforandet.
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NYA COEGIN PHARMA

Styrelserna har utrett foljderna av ett samgéende mellan bolagen och ser 6vertygande strategiska
fordelar med en sammanslagning av Coegin Pharma och Follicum.

Follicum har idag ldkemedelsutvecklingsprojekt mot haravfall och ett pre-kliniskt projekt inom
diabeteskomplikationer. Follicum har idag en anstélld som ar verksam inom omrédet
diabeteskomplikationer och Follicums projekt &r i dagslédget pausade. Coegin Pharma bedriver bl.a.
lakemedelsutvecklingsprojekt och forskning kopplade till hudcancer och diabeteskomplikationer med
nedsatt njurfunktion som f6ljd.

Syftet och de strategiska fordelarna med Fusionen mellan Coegin Pharma och Follicum &r att det
forvintas skapa mervéarde for aktiefigarna i Nya Coegin Pharma genom synergier i form av att Coegin
Pharma kan tillfora adekvat ledningskompetens, kompetens inom business development och skapa
bittre forutsittningar och fokus for de projekt inom diabeteskomplikationer som i nulédget finns i
Follicum. Dessutom skapas mojligheter for ett effektivt forsknings- och utvecklingsarbete dér bada
bolagens kompetenser kan dra nytta av varandra.

Genom ett samgéende av bolagen far Coegin Pharma tillgéng till viardefull forskning vid LUDC (Lund
University Diabetes Center) och de samarbetspartners som ér knutna till Follicums projekt inom bl.a.
diabeteskomplikationer.

I enlighet med den strategi som Coegin Pharma presenterade under véaren 2021 s planerar Coegin
Pharma att, utdver sina befintliga projekt inom cancer, genom ett separat dotterbolag bedriva utveckling
av lakemedel for sjukdomar kopplade till kroniska sjukdomstillstédnd inom njure. Styrelsen i Coegin
Pharma gor beddmningen att Follicums projekt inom diabeteskomplikationer passar vl in i det framtida
dotterbolagets projektportfolj och bedoms dven kunna skapa intressanta mojligheter for
forskningssamarbete mellan projekten.

Coegin Pharma bedomer att det planerade dotterbolagets huvudsakliga verksamhet skall bedrivas i Lund
och Malmé. Dotterbolaget planeras att finansieras separat och adderandet av projektet inom
diabeteskomplikationer beddms inte i nuléget vésentligt pdverka Nya Coegin Pharmas kapitalbehov. I
enlighet med Coegin Pharmas tidigare presenterade strategi ska bolaget skiljas av frén Coegin Pharma
genom en framtida Lex Asea-utdelning till aktiedgarna i Nya Coegin Pharma och déarefter sdrnoteras.

Styrelsen 1 Coegin Pharma ser genom Fusionen goda mojligheter till en virdeforadling av Follicums
projekt som kommer att ingé i det planerade dotterbolaget.

Vidare forvéntas synergier i form av minskade overhead- och noteringskostnader samtidigt som bada
bolagen ér baserade i Lund.
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PROFORMAREDOVISNING

Fusionsdokumentet innehdller proformaredovisning som har justerats for att reflektera effekten av
Fusionen pa Coegin Pharmas balansrdkning per den 30 juni 2021, som om Fusionen hade genomforts
vid den tidpunkten, och for att reflektera effekten av Fusionen pa Coegin Pharmas resultatrikning per
den 30 juni 2021.

Proformaredovisningen dr endast presenterad i informationssyfte och reflekterar uppskattningar och
antaganden gjorda av Coegin Pharmas ledning sdasom den anser rimliga, och andra sd kallade
framdtriktade uttalanden. Den avser inte att representera vad Coegin Pharmas faktiska resultat eller
finansiella stdllning skulle ha varit om Fusionen hade intrdffat pa den angivna dagen, och det dr inte
nodvindigtvis en indikation pd framtida resultat eller finansiell stdllning. Dessutom speglar
proformaredovisningen inte den uppskattade effekten av kostnads- eller intiktssynergier i samband med
att Coegin Pharma och Follicum fusioneras. Framdtriktade uttalanden utgor inte ndgon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att visentligen skilja sig fran
vad som uttalas i framadtriktade uttalanden.

NYA COEGIN PHARMAS PROFORMAREDOVISNING

Preliminér forvirvsanalys

En preliminér forvéirvsanalys har genomforts baserat pd Coegin Pharma-aktiens slutkurs den 21
september 2021, vilken var 0,47 SEK per/aktie. Slutlig forvarvsanalys kommer att goras per
fusionsdagen.

Preliminir forvirvsanalys*

TSEK

Fusionsvederlag 38398
Eget kapital 23233

Goodwill 15165

38398 38 398
* prelimindr forvérvsanalys baseras pa Coegin Pharma-aktiens slutkurs den 21 september 2021 om 0,47 SEK
per/aktie

Grunder for proformaredovisningen

Grund for proformaredovisningen &r Coegin Pharma-koncernens och Follicums finansiella rapporter i
sammandrag som hidmtats fran respektive bolags oreviderade halvérsrapporter avseende perioden 1
januari 2021 - 30 juni 2021.

Proformaredovisningen har upprittats i enlighet med Coegin Pharmas redovisningsprinciper s som de
beskrivs i halvarsrapporten.

Proformajusteringar

Vid upprittandet av proformaredovisningen har Coegin Pharma gjort vissa proformajusteringar.
Proformajusteringarnas dvergripande natur beskrivs nedan och bor ldsas tillsammans med
notupplysningarna i anslutning till proformaresultatrdakningen respektive proformabalansrékningen och
ovrig information i Fusionsdokumentet.

Skatteeffekter
Det har inte skett ndgra proformajusteringar for eventuella skatteeffekter i proformaresultatrakningen
respektive proformabalansriakningen.
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Integrationskostnader och synergier
Det har inte skett ndgra proformajusteringar for integrationskostnader och synergier i
proformaresultatrikningen.

Justeringar for skillnader i redovisningsprinciper
Coegin Pharma har inte identifierat nagra skillnader i redovisningsprinciper mellan Coegin Pharma och
Follicum.

Transaktionskostnader
Beddmda transaktionskostnader om 1 000 TSEK har beaktats och redovisas mot goodwill och

kortfristiga skulder.

Transaktioner mellan Coegin Pharma och Follicum
Inga transaktioner mellan Coegin Pharma och Follicum foreligger.
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Koncernproformaresultatrikningen i sammandrag for sexminadersperioden som avslutades den

30 juni 2021

TSEK

Rorelsens intikter
Nettoomséttning
Ovriga rorelseintikter

Summa rorelsens intikter
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Av/nedskrivning av materiella och
immateriella anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Coegin Pharma-

koncernen

459
459

-15 141
-1 004

-155

-15 849

-15 849

-15 849

Follicum

135
135

-9512

4044

-86

-13 642

-13 507

-13 508

-13 508

-13 508

Koncernproforma

Justeringar resultatrikning

594
594

-24 653
-5 048

-156

-29 357

-29 357

-29 357

* ] beloppet for Follicums dvriga externa kostnader ingar dven kostnader som anges som projektkostnader i Follicum.
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Koncernproformabalansrikningen i sammandrag, per den 30 juni 2021

TSEK koncernen Follicum  Justeringar
Tillgangar

Anlédggningstillgingar

Materiella anlédggningstillgangar 731

Goodwill 0 16 165
Summa anléiggningstillgingar 731 16 165
Omsittningstillgingar

Ovriga fordringar 2037 497

Forutbetalda kostnader 107 612

Kassa bank 31122 24 414

Summa omsiittningstillgdngar 33266 25523

Summa tillgdngar 33 268 26 254 16 165
Eget kapital och skulder

Eget kapital 30230 23233 15165
Summa eget kapital 30 230 23233 15 165
Kortfristiga skulder 3038 3021 1000
Summa eget kapital och

skulder 33268 26254 16 165
Noter till proformabalansrikningen
Not B1: Goodwill uppgar enligt prelimindr forvarvsanalys till 16 165 TSEK.

Coegin Pharma-

Koncernproforma

balansrikning

733
16 165
16 898

2534
719
55536
58 789

75 687

68 628
68 628

7 059

75 687

Not B2: Eget kapital har justerats med 15 165 TSEK beroende pa skillnad mellan beridknat
fusionsvederlag enligt preliminér forvirvsanalys och Eget kapital i Follicum.

Not B3: Forvintade transaktionskostnader uppgar till 1 000 TSEK.
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KOMPLETTERANDE INFORMATION OM COEGIN PHARMA
VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

Coegin Pharma
Coegin Pharmas foretagsnamn dr Coegin Pharma AB, org.nr 559078-0465 och LEI-kod ér
5493009LSTRS0H3Y9T98. Coegin Pharma bildades den 6 september 2016.

Coegin Pharmas associationsform é&r publikt aktiebolag och dess verksamhet regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Coegin Pharmas verksamhet och &ndamaél ar enligt bolagsordningen att
bedriva forskning och utveckling av likemedel, diagnostiska metoder for behandling av och
inflammatoriska sjukdomar och kommersialisering hdrav samt ddrmed forenlig verksamhet. Coegin
Pharma skall dven tillhandahalla konsult- och managementtjanster inom lakemedelsutveckling. Vidare
ska Coegin Pharma kunna édga och forvalta fast och 16s egendom samt all dértill forenlig verksamhet.

Coegin Pharmas styrelse har sitt site i Lund. Representanter for Coegin Pharma gér att né per telefon,
+45 61 90 50 66, och per e-post info@coeginpharma.com samt pa besoksadress Coegin Pharma AB, c/o
Medicon Village, 223 81 Lund, Sverige. Coegin Pharmas hemsida &r www.coeginpharma.com.
Observera att informationen pad Coegin Pharmas hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisningar
g0rs, inte ingar i Fusionsdokumentet sédvida inte denna information inforlivas i Fusionsdokumentet
genom hénvisningar. Informationen pa Coegin Pharmas hemsida, eller andra webbplatser till vilka
hénvisas i Fusionsdokumentet, har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Finansiering och forindringar sedan utgingen av den senaste riikenskapsperioden

Coegin Pharma é&r i en utvecklingsfas som syftar till att utveckla bolagets forskning och
lakemedelsutvecklingsprojekt under de kommande aren. Detta innebér bland annat att ingen utdelning
ar planerad och merparten av Bolagets kassaflode ska gé till att finansiera Coegin Pharmas forskning
och ldakemedelsutvecklingsprojekt. Finansieringen av Coegin Pharmas verksamhet kan innefatta
foretrddesemissioner, riktade nyemissioner, lan och samarbeten med industriella parter.

Efter den 31 december 2020 fram till dagen for Fusionsdokument har foljande véasentliga handelser for
Coegin Pharma skett.

Styrelsen for Coegin Pharma beslutade den 26 februari 2021, med stdd av bemyndigande fran
arsstimman den 2 april 2020, om en riktad nyemission om hogst 46 875 000 aktier till en institutionell
investerare. Harigenom tillférdes Coegin Pharma cirka 15 Mkr fore emissionskostnader. Emissionen
registrerades hos Bolagsverket den 5 mars 2021.

Styrelsen for Coegin Pharma beslutade den 26 februari 2021, med stdd av bemyndigande fran
arsstimman den 2 april 2020, om en foretradesemission om hogst 51 343 636 aktier. Harigenom
tillférdes Coegin Pharma cirka 16 Mkr fore emissionskostnader. Emissionen registrerades hos
Bolagsverket den 7 april 2021.

Emissionerna var ett led i att sikerstélla Coegin Pharmas ldngsiktiga finansiering.
Coegin Pharmas verksamhet
Kort om Coegin Pharma

Coegin Pharma har béade i egen regi och genom ett langvarigt internationellt samarbete alltsedan starten
2005 genom Avexxin AS bedrivit omfattande forskning och utveckling av 1dkemedelssubstanser med
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fokus pa att hdmma nyckelenzymet cPLA2a som ingér i fosfolipas A2-familjen. Teknologin som
Bolagets forskning grundar sig i baseras péa det arbete som professor Berit Johansen och hennes
forskargrupp under tre decennier bedrivit pa Norges Teknisk-Naturvitenskapelige Universitet (NTNU).
Professor Johansen var den forsta att identifiera cPLA2a enzymets unika egenskaper och terapeutiska
potential. Enzymet spelar en central roll vid inflammationer och okontrollerad celltillvéxt och har savél
prekliniskt som kliniskt erhallit en grundlig validering som ett mycket lovande terapeutiskt mél for en
rad inflammatoriska sjukdomar, cancer och fibros.

Bolagets verksamhet bedrivs kostnadseffektivt genom en semi-virtuell organisation med en mix av
forskning i egen regi tillsammans med outsourcad kompetens hos externa CRO:er. Bolagets séte ar i
Lund och verksamheten bedrivs utifrén Lund och Trondheim. Huvuddelen av Bolagets forskning &r
genomford i laboratorier pd NTNU.

Totalt har Bolaget tillforts 6ver 200 MSEK varav ungefér hilften har erhéllits som bidrag fran bland
annat Norges Forskningsrad. Under cirka tre decennier har professor Berit Johansen tillsammans med
andra vilrenommerade forskare fatt fler &n 60 artiklar publicerade i ansedda internationella tidskrifter,
bland annat genom professor Joseph V. Bonventre pad Harvard Medical School och professor Edward A
Dennis pa University of California San Diego.

Affirsmodell

Coegin Pharmas affidrsmodell bygger pa att effektivt och genom en vidldokumenterad metod utveckla
nya innovativa likemedelskandidater for sjukdomar dér det medicinska behovet &r stort och det viktiga
enzymet cPLAza spelar en avgdrande roll i sjukdomsutvecklingen. Bolaget driver utvecklingen fran
identifiering av verksamma ldkemedelskandidater till fas Ila alternativt till fas IIb. Ambitionen ér att
utlicensiera likemedelskandidaterna till internationella pharma bolag med sedvanliga betalningsuppligg
innefattandes upfront betaling, milestonesbetalningar och royaltyintékter nir lakemedlet nr marknaden.

Verksamhetsbeskrivning

Coegin 4r ett bioteknikforetag som fokuserar pa utveckling av smamolekylbaserade
lakemedelskandidater med mélinriktning mot nyckelenzymet cPLA2a som ingér i fosfolipas A2-
familjen. Huvudfokus ér hudcancersjukdomar dédr cPLA2a spelar en avgorande roll, sdsom aktinisk
keratos och basalcellscancer, och dér det medicinska behovet ér stort. Forskningen har visat att enzymet
spelar en central roll vid inflammation och okontrollerad celltillvéxt och har validerats bade prekliniskt
och kliniskt som ett relevant terapeutiskt mal vid flera sjukdomar — exempelvis aktinisk keratos,
basalcellscancer, leukemi, trippelnegativ brostcancer samt kronisk njursjukdom.

De selektiva himmarna av cPLA2a &r smémolekyler baserade pé tva olika molekylklasser. Dessa tacks
av anvéindningspatent for ett antal indikationer och materialsammanséttningar for en av de tva
substansklasserna. Substanserna har en utmérkt sékerhetsprofil och inga allvarliga biverkningar har
observerats hos vare sig djur eller ménniska.

Bolagets verkningssamma och selektiva likemedelskandidater har visat mycket positiv effekt i modeller
for cancer, inflammation och njursjukdomar samt inte minst avseende utvindig behandling av psoriasis
vilket verifierats via en klinisk fas Ila-studie genomford av Bolaget. Trots att studien visade pa god
klinisk effekt har styrelsen beslutat att avveckla utvecklingen inom psoriasis d& det idag finns flera bra
behandlingsalternativ.

Afférsinriktning och strategi
Enligt Coegins bedomning sa har Bolagets lakemedelskandidater, baserat pa dess profil och hittills
befintliga validering, potential att bli virdefulla behandlingsalternativ till existerande likemedel. Med
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de positiva kliniska resultaten inom psoriasis (J Eur Acad Dermatol Venereol, 2017, 31(7), 1161-1167) i
kombination med solida data fran ett flertal cell- och djurmodeller stddjs mojligheten for en effektiv
behandling av aktinisk keratos och basalcellscancer med Bolagets cPLA2a-hdmmare.

Darutdver har Bolagets ldkemedelskandidater genom att reglera cPLA2a-enzymet visat god effekt mot
tumdrtillvéxt vid trippel negativ brostcancer i flera terapeutiska djur- och cellmodeller samt dven i
cellmodeller av leukemi.

Coegin har antagit en projektplan, innebirandes att Coegin kommer att fokusera pé utvecklingen av
behandlingar som adresserar hudcancersjukdomar sdsom aktinisk keratos och basalcellscancer. Som ett
led i den uppdaterade projektplanen, och i syfte att 6ka fokuseringen och underbygga vérdeutvecklingen
i Bolaget &mnar Coegin att skapa tvé dotterbolag. Dotterbolagen kommer i egen regi att utveckla
systemiska behandlingar for cancer respektive fibrotiska sjukdomar. Inom bégge dessa omraden bedoms
cPLA2a-enzymet vara en nyckelfaktor i sjukdomsutvecklingen och ett lovande terapeutiskt mal.
Dotterbolagen avses att, efter genomforda gemensamma pre-kliniska studier, sérkapitaliseras for
genomforandet av fas I studier, efter vilket dessa dotterbolag &mnas delas ut till aktieigarna i Coegin
genom Lex-ASEA utdelningar med efterfoljande borsnoteringar. Genom att skapa tvé dotterbolag som
fokuserar pa andra omraden én Coegin ges béttre mdjligheter att knyta specifik kompentens till
respektive dotterbolag samtidigt som finansieringen av dessa projekt inte belastar moderbolaget Coegin.

Forskning och forskningsportfolj

Det finns en stor evidens for att cPLA2a har en avgdrande roll vid cancer. For det forsta har det i mdss
visat sig att genom att sla ut cPLA2a minskar savél lung- som tarmtumorer. For det andra sé har ett
signifikant &veruttryck av cPLA2a- mRNA observerats hos patienter med olika tumdrtyper inklusive i
lunga, kolorektal och brost. Intressant &r att hogt cPLA2a-uttryck korrelerade med délig prognos,
minskad total 6verlevnad, dkad risk for metastaser och aterfall i brost-, kolorektal- och flera andra
cancertyper. Slutligen har screening av genomiska signaturdata och tidiga farmakologiska
inhiberingsstudier i prekliniska modeller givit vid handen att cPLA2a-hdmmare kan anvéndas som
kemosensibiliseringsmedel vid multipla cancerindikationer. Sammantaget validerar dessa resultat
cPLA2a som ett lovande mal for utvecklingen av nya cancerterapier.

Coegins forskning bygger pa foljande grundpelare

e Det terapeutiska malet ér ett sa kalla nyckelenzym (cPLA2a) som orsakar frisittning av
arakidonsyra som leder till aktivering av multipla inflammatoriska och proliferativa férlopp som
spelar en avgorande roll for en 1dng rad sjukdomar

e Att himma cPLA2a forutses ha en terapeutisk effekt pa cancer och inflammatoriska sjukdomar via
en ny terapeutisk interventionspunkt

e Bolagets lakemedelskandidater 4r potenta och selektiva inhibitorer av cPLA2a och har uppvisat
”proof of efficacy” i flertalet prekliniska sjukdomsindikationer

o Att bolagets likemedelskandidater dr inriktade pa indikationer med stora ouppfyllda kliniska behov
som har en stor marknadspotential

e Proof of concept inom psoriasis med en mycket god sdkerhetsprofil

For nérvarande dger Coegin en sammansatt forskningsportfolj bestdende av tva kemiska
substansfamiljer och ett antal aktiva foreningar som skyddas av flera patentfamiljer. Bolaget har erhallit
”proof of concept” i en forsta klinisk fas Ila-studie vilket har givit en bra validering av
verkningsmekanismen. Denna mekanism leder till sénkt inflammatoriskt tillstdnd pé cellniva och i
forléngningen minskad fibros, det vill sdga sinkt celldelningstakt, vilket bland annat 4r en av de
relevanta orsakerna till negativ utveckling av inflammatoriskt drivna cancerformer och kroniska
njursjukdomar.
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Bolaget har dessutom uppnatt signifikanta effekter pa djur samt andra data som stddjer anvidndning av
cPLA20-hdmmare vid sjukdomar inom cancer samt vid fibrotiska sjukdomar i njure och lunga. Dessa
resultat lovar gott for utvecklingen av nya cPLA2a-inriktade, systemiska behandlingar av
cancerindikationer dér det finns ett stort identifierat medicinskt behov. Detta bedoms ocksé vara
omréden som é&r av stort intresse for lakemedelsforetag som vill utveckla nya innovativa behandlingar
inom cancer.

Projektpipeline

Projekt/Indikation Kandidat Administra-
tionsvag

Aktinisk keratos AVX001 Topikal Fas I/1l
Basalcellscancer AVX001 Topikal “
Kronisk njursjukdom AVX420 Systemisk

Kommande milstolpar

Aktinisk keratos Basalcells

(Fas 1/11) (GEIEY

Inldmnande av Val av kandidat Val av kandidat

klinisk ansékan Q1 v/ Qav Qav

Patientrekrytering Start av pre-klinik Start av pre-klinik

inleds Q4 Q3v 3V

2022 | Topline resultat Q1 Inldmnande av Pre-klinik Pre-klinik “Cancer

klinisk ansokan Q1 kompletterad Q2 kompletterad Q2 Company" Q1
Patientrekrytering Klar till fas | Q4 Klar till fas | Q4 ‘Kidney
inleds Q3 Company" Q3

Sista patient
behandlad och
uppfoljd Q4

Topline resultat Q1
2023

Projektomrdden

Genom tillimpad grundforskning utférd av Coegin och genom internationella samarbeten med erkdnda
forskare har cPLA2a konstaterats vara ett relevant terapeutiskt mal for flera inflammatoriska- och
cancersjukdomar; exempelvis psoriasis, aktinisk keratos, basalcellscancer, leukemi, trippelnegativ
brostcancer och kronisk njursjukdom.

Det initiala utvecklingsarbetet var fokuserat pé psoriasis, dér Bolagets cPLA2a-hdmmare i en fas Ila-
studie visade signifikant klinisk effekt och god sékerhetsprofil. I linje med Bolaget strategi att fokusera
pa omraden med stort medicinskt behov valde man vid en strategisk éversyn under varen 2020 att
avsluta utvecklingen inom psoriasis dé det idag finns ett flertal goda behandlingsalternativ. Fokus
framOver kommer i forsta hand att 1aggas pé aktinisk keratos, basalcellscancer, leukemi och fibros. I
enlighet med den projektplan som antagits av Coegin, kommer Bolaget fortsétta fokusera pé utveckling
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av lakemedel till behandling av hudcancersjukdomar sdsom aktinisk keratos och basalcellscancer. De
tva nya dotterbolagen som avses bildas under 2021, ”Cancer Company AB” samt “Fibrosis Company
AB”, kommer att fokusera pa systemiska behandlingar av leukemi och trippelnegativ bréstcancer
respektive fibrotiska sjukdomar.

Coegin Pharma AB

Aktinisk keratos och basalcellscancer

Aktinisk keratos (AK) &r ytliga solskador i hudens yttre lager som beror pa att huden har utsatts for
mycket sol genom livet. Det 4r det vanligaste forekommande hudsjukdomen, och enbart i USA
uppskattas att det finns cirka 60 miljoner ménniskor som lider av AK, ett antal som forvintas oka
framover. AK anses vara en kronisk stdrning dér de flesta patienter upplever att lesionerna aterkommer
over tiden. AK Okar risken for att utveckla hudcancer eftersom den kan utvecklas till skivepitelcancer,
en vanlig och ibland en invasiv form av hudcancer. Basalcellscancer (BCC) ér den vanligaste formen av
hudcancer och den vanligaste av alla cancerformer. Endast i USA diagnostiseras arligen 4 miljoner
patienter med BCC. BCC finns i méanga olika former och kan vara bade ytliga och mer invasiva. Den
vanligaste orsaken dr dven hér exponering for solljus och involverar onormal och okontrollerad
celltillvixt. Aven om BCC sillan utvecklas till melanom ir de en stor oligenhet for patienter eftersom
de kan utvecklas till stora lesioner i form av 6ppna sér, rdda prickar eller som storre sfarer i huden.

AK idr mycket vanligt hos den vuxna, ljushyade befolkningen i Sverige men prevalensen ér dock okénd.
I Nederldnderna har en studie visat att cirka 38 procent av befolkningen 6ver 55 ér &r drabbade.
Forekomsten korrelerar vdl med den sammanlagda exponeringen for solens ultravioletta (UV) stralar
under livet, och dven om det kan forekomma vid 20 — 30 ars alder &r det betydligt vanligare hos
patienter ver 50 ar. Mén &r mer drabbade &n kvinnor.

AK ir tidiga forstadier till skivepitelcancer (SCC), en malign hudtumor som uppstar ur de
keratiniserande cellerna (keratinocyterna) i epidermis eller hudadnexen. Pa grund av risken for att AK
overgér 1 SCC ér behandling den allménna rekommendationen.

Det finns ett stort ouppfyllt behov av bittre behandlingsalternativ for AK nar det géller effekt,
biverkningar och behandlingstid. Sjukdomen behandlas huvudsakligen upprepade ganger med
kryoterapi, fotodynamisk terapi eller topiska lakemedel. Kryoterapi kan orsaka kosmetisk skada pa
huden och uppfattas av manga som smértsam medan fotodynamisk behandling ar dyr och tidskrdvande.

De mest anvinda ldkemedlen &r imiquimod och diklofenak. Imiquimod och diklofenak bor appliceras
2-3 génger dagligen i 40-90 dagar.

COAK-studien: Fas I/ll-studie inom aktinisk keratos

Coegin Pharma kommer i samarbete med Studies&Me som dr CRO for studien att utféra en
dubbelblind, placebokontrollerad, kombinerad fas I/II klinisk studie ledd av professor Merete
Hadersdal, forskningsansvarig lékare vid Bispebjerg Hospital. I studien ingér cirka 60 patienter med
aktinisk keratos for topikal behandling med ldkemedelskandidaten AVXO001 i olika styrkor. Syftet med
studien &r att undersoka sékerhet och effekt under en kortare behandlingsperiod dér ocksa digitala
metoder med patienten i centrum anvéands.

Coegin Pharma har i mars 2021 skickat in en ansokan till den danska vetenskapsetiska kommittén och
det danska ldkemedelsverket. Bolaget erholl i juli godkdnnande frén det danska lakemedelverket. Det
slutliga godkdnnandet av studien fran den vetenskapsetiska kommittén forvéantas erhallas inom kort. Det
forsenade svaret fran den etiska kommittén grundas pa en generell forlangd drendehantering som inte ér
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ovanlig. Bolaget gor fortsatt bedomningen att den dvergripande tidplanen kan héllas och att resultatet
fran den kliniska studien kan presenteras under forsta kvartalet 2022.

Malet med studien &r att utveckla ett nytt topikalt likemedel som uppfyller alla krav pa sékerhet och
med en behandlingseftekt som tillfredsstéller patienternas behov av en séker, effektiv och praktisk
behandling av deras sjukdom.

Framtida dotterbolag 1 ”Cancer Company AB”

Coegin Pharma har beslutat att ga vidare med AVX420 som ldkemedelskandidat for behandling av
leukemi. Molekylen som har visat bevisande effekt i atskilliga prekliniska cancermodeller och samtidig
visat upp en god sdkerhetsprofil. Coegin Pharma har arbetat med formuleringen, biotillgénglighet,
dosintervall och testning av ett flertal humana blodcancerceller. AVX420 ar dven en tilltdnkt kandidat
inom njursjukdomar. Coegin Pharma férbereder nu den fortsatta prekliniska utvecklingen fram mot
inledande kliniska provningar i ménniska.

Leukemi

Leukemi &r en allmén term som inkluderar akut och kronisk lymfoblastisk leukemi (ALL, CLL) och
akut och kronisk myeloid leukemi (AML, CML). Beroende pa indikation behandlas dessa sjukdomar
idag med en kombination av terapier inklusive kemoterapi (till exempel cytarabin, decitabin), riktade
medel (till exempel PI-3K, BTK, Bcr-Abl-hdmmare), monoklonala antikroppar och nyligen utvecklade
CAR-T-behandlingar. Immunoonkologi-terapier &r ocksé under utveckling.

Sammantaget och beroende pa olika subindikationer &r dock fortfarande det medicinska behovet stort,
dr stora forhoppningar sitts till utvecklingen av nya innovativa terapier. Ar 2016 fanns cirka 12 310
fall av CML i1 USA, Japan och pé de fem stérre EU-marknaderna (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien
och Storbritannien). Antalet incidentfall berdknas att 6ka med 32,7 procent {or att na 16 330 till 2036
(kdlla: Datamonitor).

Trippelnegativ brostcancer

Brostcancer ér den vanligaste cancerdiagnosen bland kvinnor vérlden 6ver (Kélla: World Cancer
Research Fund) och ér den cancerform som orsakar flest dodsfall (Kélla: FHM). Trippelnegativ
brostcancer (TNBC) ér en aggressiv form av sjukdomen som kénnetecknas av franvaron av Ostrogen-
och progesteronreceptorer och involverar inte 6veruttryck av human epidermal tillvaxtfaktor 2 (HER2).
Pa grund av brist pa specifika receptorer behandlas TNBC vanligtvis med kirurgi, strdlbehandling och
kemoterapi. I borjan av 2018 har en forsta PARP-hdmmare godkénts av FDA och kommer att bli
tillgéinglig for behandling av cirka 10 procent av TNBC-patienter som &r BRCA-mutationspositiva.

Flera immunoonkologiska ldkemedel &r ocksa under utveckling sésom Atezolizumab som nyligen
godkiénts som forstahandsbehandling i kombination med Abraxane. Att doma av hur TNBC svarar pé
andra riktade terapier och framgangsgraden for immunonkologiska medel vid andra cancerindikationer,
ar det uppenbart att behovet av innovation kommer att forbli hogt &ven inom detta omrade. Dérfor kan
Coegin skapa sig en egen position for TNBC- patienter eller alternativt inga i kombinationsterapier med
andra substanser sdsom PI-3K-hdmmare for att tillgodose det hoga innovationsbehovet.

Framtida dotterbolag 2 ”Fibrosis Company AB”

Kronisk njursjukdom (CKD)

Kronisk njursjukdom (CKD) ér slutresultatet av en serie sjukdomar som péverkar njurfunktionen
negativt vilket i slutdinden kan leda till njursvikt och dod. Vanligtvis &r CKD associerad med
metaboliska och hjart-karlsjukdomar (till exempel som ett resultat av diabetes, fetma och hogt
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blodtryck) och sjukdomen ér alltjamt obotlig dd nuvarande behandlingar bara kan sakta
sjukdomsforloppet utan att pdverka de bakomliggande orsakerna. En av de typiska orsakerna till
njursvikt vid CKD ér fibros, det vill séga den progressiva bildningen av drrvéivnad som utloses av ett
komplext samspel mellan olika celltyper och som leder till ackumulering av stel bindvav. Att cPLA2a
har en funktionell roll vid CKD och fibros stdds av tva huvudsakliga bevis; genetiska studier pd moss
visar att dessa djur ér resistenta mot CKD och fibros nir cPLA2a saknas pé grund av genetisk
manipulation samt att cPLA2a-genen &r Gveruttryckt i olika prover erhéllna frin CKD-patienter. Det
sistndmnda &r ett starkt prov pé att cPLA2a-genen spelar en viktig roll ocksa for patienter med CKD och
fibros. Coegin har ackumulerat betydande valideringsdata i prekliniska modeller av CKD

och visat att farmakologisk inhibering av cPLA2a-enzymet liknar de genetiska resultaten som beskrivits
ovan, ndmligen att inhibering av enzymet resulterar i funktionell forbattring av njurfunktionen genom
att bland annat paverka flertalet fibrotiska och inflammatoriska forlopp. Nuvarande
behandlingsalternativ for CKD inkluderar generiska likemedel som antingen fokuserar pa
diabeteshantering (for att forhindra njurkomplikationer) eller antihypertensiva medel. Emellertid
fordrojer dessa lakemedel enbart sjukdomsforloppet utan att kunna erbjuda verkliga
sjukdomsmodifierande fordelar.

Marknadsoversikt

Aktinisk keratos och basalcellscancer

Den globala marknaden for AK var vérd dver 6 miljarder USD 2018 med en berdknad CAGR-tillvixt pa
cirka 4 procent. Av denna marknad utgdr kryoterapi och fotodynamisk terapi for nérvarande cirka 40
procent. Coegin vill positionera sig pd marknaden med en sékrare, effektivare behandling dér
behandlingstiden dr betydligt kortare &n tillgéngliga metoder. En sddan produktprofil férvéintas kunna ta
en betydande marknadsandel fran de befintliga produkterna men ocks4 till stor del fran den traditionella
kryoterapin med en uppskattad érlig global forséljning pad mellan 200400 MUSD. BCC behandlas
huvudsakligen med kirurgi men ocksa med topikala ldkemedel i de fall dér lesionen ar ytlig. Den
globala marknaden uppskattas till néstan 6 miljarder USD med en CAGR-tillvéxt fram till 2024 pé
knappt 9 procent. Bolaget utvirderar mojligheten att utveckla samma aktuella behandling for ytlig BCC
genom en fortsittning pad AK-studierna.

Leukemi

AML-marknaden virderades till cirka 700 MUSD 2018 och berdknas uppga till 1 540 MUSD 2024,
vilket motsvarar en CAGR pa 14 procent. Forsiljningen av viktiga CLL-ldkemedel i USA, Japan och
fem stora EU-marknader uppgick 2017 till 4,2 miljarder USD. Virdet pa dessa marknader forvéntas ka
till 8,0 miljarder USD till 2026 (kélla: Datamonitor).

Kronisk njursjukdom (CKD)

CKD ér en vixande global hilsoutmaning som i dagslaget paverkar cirka 10 procent av vérldens
befolkning. De arliga kostnaderna for CKD dverstiger 1 biljon USD och mot bakgrund av det faktum att
vérlden befolkning blir allt dldre och fler patienter lider av diabetes och fetma forvéntas dessa kostnader
stiga ytterligare framover. Nya ldkemedel med verkningsmekanismer som angriper sjélva
kédrmproblemen och visar nytta hos patienterna forvintas kunna ta stora marknadsandelar.

Trippelnegativ brostcancer

Forséljningen av brostcancerbehandlingar kommer att oka frén ett varde pa 9,8 miljarder USD 2013 till
18,2 miljarder USD ar 2023 (Kélla: IMS Health). Datamonitor Healthcare uppskattar att det ar 2018
fanns 2,1 miljoner fall och 8,6 miljoner med fem &rs prevalens av brostcancer dver hela virlden. Ar
2027 forvantas incidenter och vanliga fall av brostcancer oka till 2,3 miljoner respektive 9,3 miljoner
fall.
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Allméin information om aktierna

Aktierna i Coegin Pharma har emitterats i enlighet med aktiebolagslag (2005:551). Réttigheter som ar
forenade med aktier emitterade av Coegin Pharma, inklusive de réttigheter som foljer av Coegin
Pharmas bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med forfaranden som anges i nimnda lag.
Aktierna i Coegin Pharma ar denominerade i kronor och av samma klass. Aktiens ISIN-kod ar
SE0014262218 och kortnamn &r COEGIN.

Coegin Pharma é&r anslutet till Euroclears kontobaserade vérdepapperssystem. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som ér registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga
aktier &r emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie beréttigar till en (1) rost pa Coegin Pharmas
bolagsstimma. Varje rostberéttigad aktiedgare far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av denne
dgda och foretrddda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesrétt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, sédvida inte
bolagsstimman eller styrelsen med stdd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretriadesritt.

Varje aktie ger lika rétt till andel av Coegin Pharmas tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Coegin Pharma har aktiedgare ritt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet.

Skattelagstiftning
Skattelagstiftningen i respektive investerare medlemsstat och Coegin Pharmas registreringsland kan
komma att inverka pa inkomsterna fran viardepapperen.

Bemyndigande
Coegin Pharmas styrelse har ett utestiende bemyndigande att emittera aktier teckningsoptioner eller
konvertibler fram till &rsstimman 2022.

Central virdepappersforvaring

Coegin Pharma é&r anslutet till Euroclears kontobaserade virdepapperssystem enligt lagen (1998:1479)
om virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas inga
fysiska aktiebrev, eftersom kontoforingen och registrering av aktierna sker av Euroclear i det
elektroniska avstimningsregistret. Aktiedgare som é&r inforda i aktieboken och antecknade i
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avstdmningsregistret ar beréttigade till samtliga aktierelaterade réttigheter. Euroclear gér att nés pé
adress Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.

Utdelning

Ingen utdelning ldmnades for 2020. Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sddana, ér
beroende av bland annat Coegin Pharmas framtida resultat, finansiella stédllning, rorelsekapitalbehov och
likviditet.

Beslut om vinstutdelning beslutas av bolagsstimman och utbetalning ombesorjs av Euroclear Sweden.
Om aktiedgare ej kan nas for mottagande av utdelning kvarstéar aktieigarens fordran pé Coegin Pharma
och begrinsas endast genom allménna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Coegin Pharma. Coegin Pharma tillimpar inte négra restriktioner eller sérskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktieéigare bosatta utanfor Sverige med undantag {for eventuella begrinsningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma sitt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte &r skatterdttsligt hemmahorande i Sverige utgér dock normalt svensk
kupongskatt. Det finns inga garantier for att det for ett visst &r kommer att foreslas eller beslutas om
nagon utdelning i Coegin Pharma. De nyemitterade aktierna har samma ritt till utdelning som befintliga
aktier av samma slag.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvingsinlosen

Coegin Pharmas aktier omfattas av Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar, utgivna av Kollegiet
for svensk bolagsstyrning. Ett uppkopserbjudande kan gilla samtliga eller en del av aktierna och
antingen vara frivilligt eller obligatoriskt pa grund av sé kallad budplikt, vilket uppstér da en enskild
aktiedgare, ensam eller tillsammans med nérstdende, uppnar ett innehav av motsvarande 30 procent eller
mer av samtliga roster i ett bolag.

Ett offentligt uppkodpserbjudande kan ske mot kontant vederlag, mot vederlag i form av nyemitterade
aktier i det uppkopande bolaget, eller mot vederlag i form av en kombination av de bada. Ett offentligt
uppkopserbjudande kan vara villkorat eller ovillkorat. Aktiedgare kan vélja att acceptera ett
uppkopserbjudande eller att tacka nej, &ven om det senare kan komma att medfora tvangsinldsen av
aktiedgarens aktier.

Tvangsinlosen kan pékallas av en aktieigare som innehar mer dn 90 procent av aktierna i ett bolag,
oavsett aktiernas rostvérde, och innebér en lagstadgad rétt for sddan majoritetsaktiedgare att 16sa in
samtliga aktier som inte innehas av majoritetsédgaren. Tvéngsinldsen kan éven i samma situation
pakallas av minoritetsdgare. Priset pé aktier som inldses genom tvangsinldsen kan faststéllas pa tva sétt.
Om tvangsinlosen pékallas av en majoritetsigare till foljd av ett av denne lamnat offentligt
uppkopserbjudande, ska 16senbeloppet, om vissa villkor ar uppfyllda, motsvara det erbjudna vederlaget
for aktierna i uppkopserbjudandet, om inte sérskilda skdl motiverar annat. I dvriga fall ska 16senbeloppet
for aktierna motsvara det pris som kan paréknas vid en forséljning av aktierna under normala
forhallanden. Processen for faststéllande av skilig erséttning for aktier som omfattas av tvangsinlosen
utgor en del i det aktiebolagsrittsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att tillse att samtliga
aktiedgare behandlas réttvist. Eventuella tvister om inldsen ska provas av skiljendmnd.

Coegin Pharmas aktier dr inte foremél for erbjudande som l&mnats till f61jd av budplikt, inlosenrétt eller

16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nigra offentliga uppkopserbjudanden betriaffande Coegin
Pharmas aktier under det innevarande eller foregdende rakenskapsaret.
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FORETAGSLEDNING
Styrelse

Enligt Coegin Pharmas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju styrelseledamoéter
vilka ska viljas érligen for tiden intill dess nésta arsstimma hallits. Per dagen for Fusionsdokumentet
bestar Coegin Pharmas styrelse av fem stimmovalda ledamoter, inklusive ordféranden.

Styrelseledaméterna, deras befattning, nar de valdes forsta gangen och om de anses vara oberoende i
forehéllande till Coegin Pharma och ledande befattningshavare samt till storre aktiefigare beskrivs i
tabellen nedan.

Namn Befattning Fodelsedar | Invald Oberoende i Oberoende i Oberoende i
forhallande till forhallande till forhallande till
Coegin Pharma storre aktiedigare | foretagsledningen

Niclas Lundqvist Ordforande 1965 2020 Ja Ja Ja

Tore Duvold Ledamot, VD | 1968 2020 Nej Ja Nej

Jesper Kihl Ledamot 1958 2020 Ja Ja Ja

Lars Persson Ledamot 1955 2020 Ja Ja Ja

Erlend Skagseth Ledamot 1955 2020 Ja Ja Ja

Niclas Lundqvist

Styrelseordforande sedan september 2020
Fodd: 1965

Utbildning och erfarenhet:

Niclas Lundqvist ar utbildad jur.kand. och har tidigare varit verksam vid Domstolsverket och pa
advokatbyrd med huvudsaklig inriktning pé avtalsrétt och corporate finance juridik. Entreprendr som
startat en méngd verksambheter bl.a. ett svenskt viardepappersbolag med tillstand frén
Finansinspektionen. Lang erfarenhet av styrelsearbete i noterade bolag (bland annat i Cantargia

AB och Rhovac AB) och virdepappersbolag som stér under tillsyn av Finansinspektionen.

Ovriga pagiende visentliga uppdrag:
Niclas Lundqvist har inte nagra 6vriga pagdende vésentliga uppdrag.

Innehav:
Niclas Lundqvist dger inte, privat eller genom bolag, négra aktier i Coegin Pharma.
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Tore Duvold
Styrelseledamot och VD sedan september 2020.
Fodd: 1968

Utbildning och erfarenhet:

Tore Duvold har mer &n tjugo ars erfarenhet fran ldkemedels- och bioteknikindustrin med grundlig
erfarenhet av dermatologiska sjukdomar, antibiotika och njure. Tore Duvold var VD for Aker
Biopharma AS 2014 — 2015 och Senior Vice President och del av koncernledningen pd LEO Pharma
under totalt 15 ar. Tore Duvold kommer senast fran Innovation Fund Denmark dér han tilltradde som
vice VD under 2015 och utségs till verkstéllande direktdr i april 2019. Tore Duvold har suttit i styrelser
och advisory boards hos bdde Danmarks Tekniske Universitet och Képenhamns Universitet. Tore
Duvold har utbildning som organisk kemist fran universitet i Bergen och Oslo och har en doktorsgrad
inom bioorganisk kemi fran Université Louis Pasteur, Frankrike.

Ovriga pagiende visentliga uppdrag:
VD i Edvince Aktiebolag.

Innehav:
Tore Duvold édger privat 1 000 000 teckningsoptioner av serie 2020/2024 i Coegin Pharma.

Jesper Kihl
Styrelseledamot sedan september 2020.
Fodd: 1958

Utbildning och erfarenhet:

Jesper Kihl har en MSc i Chemical Engineering frén Danmarks Tekniska Universitet och har 40 érs
erfarenhet frén arbete inom Life Science och Med Tech, framst i ledande befattningar. Han tillbringade
14 &r som bl.a. Vice President Global Regulatory Affairs i LEO Pharma A/S. Innan dess var han 22 ér
pa Novo Nordisk inom bl.a. tillverkning, kvalitet, utveckling, marknadsforing och logistik. Jesper Kihl
ar och har varit medlem i flera advisory boards, bland annat for Biogenity same Gens & Associattes,
och arbetar med fonder, universitet och andra institutioner.

Ovriga pagiende visentliga uppdrag:
Styrelseordforande i Keiken Holding Aps. Styrelseledamot i Edvince Aktiebolag.

Innehav:
Jesper Kihl édger inte, privat eller genom bolag, nagra aktier i Coegin Pharma.
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Lars Persson
Styrelseledamot sedan september 2020.
Fodd: 1955

Utbildning och erfarenhet:

Lars Persson har en MSc i kemi och har 6ver 25 ars erfarenhet fran seniora positioner inom Life Science
och Venture Capital. Han har bland annat arbetat p4 Atos Medical AB, Stiftelsen Industrifonden och
senast som VD for Almi Invest Syd AB. Han har dven erfarenhet som styrelseordférande och
styrelseledamot i flera bolag, bland annat Invent Medic Sweden AB.

Ovriga pagéaende visentliga uppdrag:
Styrelseordforande i BoMill AB samt Mandeltrddet AB. Styrelseledamot i Invent Medic Sweden AB,
Gabather AB, Triomed AB. Bolagsman i Inno Chem Handelsbolag.

Innehav:
Lars Persson dger 385 000 aktier privat, och 3 249 400 aktier genom Mandeltradet AB vilket dgs till 50
procent av Lars Persson, i Coegin Pharma.

Erlend Skagseth
Styrelseledamot sedan september 2020.
Fodd: 1955

Utbildning och erfarenhet:

Erlend Skagseth har en MBA-examen och 30 ars erfarenhet frain FoU-baserad projektledning och
affarsutveckling samt 15 &rs erfarenhet av VC-investeringar i tidigt skede. Erlend Skagseth &r Managing
Partner pé Sarsia Seed och har medverkat vid flera turnarounds och forhandlat fram flera internationella
kontrakt, licenser och exits. Har lang erfarenhet fran styrelsearbete i utvecklings- och tillvixtbolag.

Ovriga pagiende visentliga uppdrag:

Styrelseordforande i Apim Therapeutics AS, Serca Pharmaceuticals AS, Caedo Oncology AS, Mitosis
AS och Seafarm Solutions AS. Styrelseledamot i Prophylix Holding AS, Prophylix AS, Medstorm
Innovation AS. Styrelseledamot och VD i Sarsia Management AS. VD i Sarsia Seed AS och Sarsia
Seed Fond II AS.

Innehav:
Sarsia Seed AS dger 14 483 802 aktier i Coegin Pharma. Erlend Skagseth dger indirekt genom Mitosis
AS cirka 5 procent av aktierna i Sarsia Seed AS.

Ledande befattningshavare
Nedan anges namn, position, anstéllningsér, utbildning, nuvarande och tidigare uppdrag samt
aktieinnehav for bolagets ledande befattningshavare.

Tore Duvold

VD sedan september 2020. Tore Duvold ér styrelseledamot i Coegin Pharma, for mer information om
Tore se ovan.
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Berit Johansen
CSO sedan 2005.
Fodd: 1958

Utbildning och erfarenhet:

Berit Johansen har varit verksam i Coegin Pharma sedan starten 2005 och &r professor i molekylar
genetik vid Norska universitetet for vetenskap och teknik (NTNU) och dr huvuduppfinnaren av bolagets
antiinflammatoriska behandlingsmetod. Berit Johansens internationella akademiska karriéir omfattar
positioner vid Molecular Biology Institute vid UCLA, vid Biomedical Center vid University of Uppsala,
Sweden, vid NTH, Institutionen for bioteknik och vid Institute of Molecular Genetics, University of
Gottingen, Germany. Berit Johansen har ocksa haft positioner som géstforskare vid Biogen Research
Corporation, Cambridge, MA och vid Institutionen for kemi och biokemi, University of California, San
Diego, CA, och Brigham & Womens Hospital/Harvard University, Boston, USA.

Ovriga pagéende visentliga uppdrag:
Agare i Bejo Holding AS.

Innehav:

Berit Johansen édger 3 873 611 aktier i Coegin genom det helédgda bolaget Bejo Holding AS, Berit dger
dven genom bolaget Bejo Holding AS 1 000 000 teckningsoptioner av serie 2020/2024 i Coegin
Pharma.

Kristian Lykke Fick
CCO sedan september 2021.
Fodd: 1970

Utbildning och erfarenhet:

Kristian Lykke Fick &r specialiserad p& biovetenskap och affarsutveckling med mer &n tjugo ars
erfarenhet frén likemedels- och bioteknikindustrin med grundlig erfarenhet av bland annat
dermatologiska sjukdomar, infektionssjukdomar och njursjukdomar. Kristian Lykke Fick har haft
ledande positioner i LEO Pharma under ndrmare 20 ars tid och kommer senast frin LEO Pharma INC i
Toronto dér han tilltrddde som verkstéllande direktor under 2018. I Kristians tidigare roller har fokus
framst legat pa forséljning och marknadsforing, affarsstrategi och afférsutveckling, som inkluderade
inlicensiering och utlicensiering. Kristian Lykke Fick har en Bachelor i Business Administration fran
Université Catholique de Louvain-la-Neuve i Belgien och Aarhus School of Business i Danmark.
Utover det har Kristian &ven en masterexamen i Economics fran Royal Veterinary and Agricultural
University i Képenhamn.

Ovriga pagiende visentliga uppdrag:
Kristian Lykke Fick har inte ndgra dvriga padgéende visentliga uppdrag.

Innehav:
Kristian Lykke Fick dger inte, privat eller genom bolag, nagra aktier i Coegin Pharma.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det foreligger inga familjerelationer eller andra nérstaenderelationer till ndgon annan styrelseledamot
eller medlem i ledningsgruppen. Savitt Coegin Pharma kénner till har ingen styrelseledamot eller
medlem i ledningsgruppen nagot intresse som star i strid med Coegin Pharmas intressen. Det har inte
forekommit nagra sérskilda 6verenskommelser med kunder, leverantdrer eller andra parter, enligt vilka
medlemmar av styrelsen tillsatts. Det har inte forekommit négra sérskilda dverenskommelser med
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilka medlemmar av ledningsgruppen har
tillsatts. Som angivits ovan har dock vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bolaget genom aktieinnehav. For information om transaktioner mellan Coegin Pharma eller
Coegin Pharma AS och styrelseledaméterna eller till styrelseledamoéternas nérstaende bolag, se avsnittet
”Legala fragor och kompletterande information”.

Lars Persson var styrelsesuppleant i Anolytech AB fram till den 28 maj 2019 dé bolaget forsattes i
konkurs. Niclas Lundqvist var styrelseledamot i ABGT Konsult AB fram till den 14 mars 2017 och i
Sjofn AB fram till den 3 mars 2020 varefter dessa bolag avvecklades genom frivillig likvidation. Niclas
Lundqvist var styrelseordférande i Swedish Growth Fund Holding AB fram till den 18 juli 2019 varefter
bolaget avvecklades genom frivillig likvidation. Niclas Lundqvist var styrelseordférande, Tore Duvold
var VD och Erlend Skagseth var styrelseledamot i Amrahp Nigeoc AB nir bolaget den 21 september
2020 beslutade om frivillig likvidation.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller medlemmar av ledningsgruppen har — utéver vad som ovan
redovisats — under de senaste fem éren (i) domts 1 bedrégerirelaterade mél; (ii) varit medlem av
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller delégare i bolag som forsatts i konkurs, likvidation eller
liknande; (iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller organisation som
foretrdder en viss yrkesgrupp och som ér offentligrittsligt reglerad; eller (iv) dlagts niringsforbud.

Ersittningar och formaner till styrelse och ledande befattningshavare samt anstillningsvillkor for
ledande befattningshavare

Arvoden och andra erséttningar till styrelseledamoter beslutas av arsstimman. Arvode till ordinarie
styrelseledamoter ska, for tiden intill arsstimman 2022, utgd med 288 000 kronor till styrelsens
ordforande och med 144 000 kronor till vardera ordinarie styrelseledamot som inte ar anstéllda och/eller
konsulter i Coegin Pharma. Arbete utdver ordinarie styrelsearbete ska kunna faktureras pa
marknadsmaéssiga villkor.

Erséttning till medlemmar av ledningsgruppen utgors av grunderséttning och andra forméner. Coegin
Pharma gor inga pensionsavséttningar till medlemmarna av ledningsgruppen.

Det finns inga sérskilda overenskommelser om erséttning for styrelseledamot eller ledande
befattningshavare efter det att uppdraget eller anstéllningen avslutats.

Samtliga styrelseledamoéter och ledande befattningshavare kan nas via Coegin Pharmas kontor med
adress Coegin Pharma AB, c¢/o Medicon Village, 223 81 Lund.

Bolagsstyrning

Coegin Pharma é&r inte skyldigt att f6lja Svensk kod for bolagsstyrning och har inte heller frivilligt
forpliktat sig att f6lja denna. Coegin Pharma foljer tillimpliga regler i aktiebolagslagen, de regler och
rekommendationer som foljer av Coegin Pharmas notering pA NMG Nordic SME samt god sed pa
aktiemarknaden.
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Samtliga styrelseledamoter ér valda till arsstimman 2022. En styrelseledamot dger ritt att nir som helst
frantrida sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer av styrelsens faststillda arbetsordning. VD:s arbete
regleras genom instruktioner fran styrelsen. Savil arbetsordning som instruktioner faststills &rligen av
Coegin Pharmas styrelse. Coegin Pharmas styrelse har inte inom sig uppréttat ett ersittnings- eller
revisionsutskott.

Revisor

Bolagets revisor ir Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Torsgatan 21, 113 97 Stockholm) med Ola
Bjirehill som huvudansvarig revisor. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB valdes till revisor pé extra
bolagsstimma den 29 september 2020. Ola Bjarehill ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige. Tidigare revisor i Bolaget var Mazars AB med Michael
Olsson som huvudansvarig revisor. Michael Olsson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR.
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INFORMATION OM AKTIEAGARE OCH VARDEPAPPERSINNEHAVARE

Allmiin information om aktierna i Coegin Pharma

Coegin Pharma har emitterat aktier i ett aktieslag. Enligt Coegin Pharmas bolagsordning ska
aktiekapitalet lagst vara 22 500 000 kronor och inte dverstiga 90 000 000 kronor, och antalet aktier far
inte understiga 500 000 000 och inte dverstiga 2 000 000 000. Coegin Pharmas aktiekapital uppgér per
den 22 oktober 2021 till 27 566 726,895 kronor fordelat pd 612 593 931 aktier, envar med ett kvotvérde
om 0,045 kronor.

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av aktierna i Coegin Pharma
eller fem procent av rostetalet for samtliga aktier per den 30 september 2021.

Aktiedgare Antal aktier Andel %
Almi invest Syd AB 49 130 585 8,02
Arctic Securities AS* 44 258 704 7,22
Sparebank 1 Markets AS* 39 893 902 6,51
Ovriga 479 310 740 78,24
Totalt 612 593 931 100

* Avser innehav for underliggande kunders rdkning

Aktiedgaravtal m.m.

Savitt styrelsen kdnner till finns det inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
Coegin Pharmas som syftar till gemensamt inflytande 6ver Coegin Pharma. Savitt styrelsen kénner till
finns inte heller nigra ytterligare 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Coegin Pharma foréndras eller forhindras.

Teckningsoptioner

Extra bolagsstimma den 29 september 2020 beslutade om en emission av 10 000 000 teckningsoptioner.
Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny aktie i Bolaget under perioden frén och med den

1 oktober 2024 till den 31 december 2024 till ett pris motsvarande 130 procent av den volymvégda
genomsnittskursen enligt Nordic SME:s officiella kurslista for aktien under perioden fran och med den 2
november 2020 till och med den 13 november 2020. Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna kommer
10 000 000 aktier emitteras, motsvarande en utspadning om cirka 1,6 procent av kapital och roster
jamfort med antalet aktier per dagen for detta Fusionsdokument. Fér mer information om det aktuella
incitamentsprogrammet se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

LEGAL INFORMATION
Visentliga avtal

Ramavtal

Coegin Pharma ingick den 25 augusti 2021 ett ramavtal med Pharma IT A/S, en sjdlvstindig entreprendr
med expertis inom konsultverksamhet for omradena IT och lakemedelsutveckling. Enligt avtalet ska
Pharma IT A/S utfora de uppgifter som anges av Coegin Pharma i separata arbetsordrar. Erséttning
betalas ménadsvis med utgdngspunkt i antal arbetade timmar.

Ramavtalet géller till och med den 31 december 2026 med mdjlighet till forldngning efter skriftligt
medgivande fran bada parter. Coegin Pharma och Pharma IT A/S kan séga upp avtalet med 30 dagars
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uppségningstid. Uppsdgningen ska ske skriftligen till den andra parten. Vidare kan avtalet sdgas upp till
omedelbart upphdrande om nigon av parterna begar ett visentligt avtalsbrott och inte vidtar rittelse
inom 30 dagar fran mottagande av réttelseanmodan eller om nagon av parterna frivilligt paborjar ndgon
atgird avseende likvidation, omorganisation, uppldsning eller liknande handling i enlighet med géllande
lag om konkurs, likvidation eller liknande.

Tilldggsavtal till ramavtal

Coegin Pharma och Pharma IT A/S har ingatt ett tilliggsavtal till ramavtalet i vilket det anges hur
personuppgiftsdata ska hanteras av Pharma IT A/S vid utdvandet av uppgifterna i ramavtalet.
Personuppgiftsdata far endast anvindas for de syften som anges i ramavtalet och i enlighet med
bestimmelser i GDPR. Coegin Pharma beslutar och kontrollerar dver vilka kategorier av registrerade
subjekt som Pharma IT A/S behandlar personuppgifter om. Tilldggsavtalet géller tillsvidare och kan
sdgas upp av nagon av parterna med tre ménaders uppsédgningstid. Tilldggsavtalet giller vidare tills dess
sadan personuppgiftsdata som anges i tilldggsavtalet inte lingre behandlas av Pharma IT A/S.

Kliniskt ramavtal

Coegin Pharma ingick den 25 januari 2021 ett ramavtal med Studies&Me A/S avseende utkontraktering
av kliniska studier. Enligt avtalet ska resultatet fran det arbete som utfors av Studies&Me A/S anvindas
av Coegin Pharma vid utveckling, tillverkning, marknadsforing och forséljning av lakemedel, varfor det
krévs att arbetet héller hog kvalitet. Arbetsuppgifterna avser tjénster inom kliniska prévningar samt
forsknings- och utvecklingstjinster inom klinisk utveckling. Ramavtalet innehaller bland annat villkor
avseende vilka regelverk som ska efterlevas, etikkrav, interaktion med hilsoorganisationer samt
kvalitetskrav. Utover att utforas i enlighet med villkoren i ramavtalet ska arbetsuppgifterna éven utforas
i enlighet med de instruktioner och villkor som anges i separata arbetsordrar. Resultatet fran det arbete
som utfors av Studies&Me A/S tillkommer enligt ramavtalet Coegin Pharma. Erséttning utgar i enlighet
med vad som anges i separat arbetsorder. Ramavtalet géller i tva ar och kan avslutas med sex manaders
uppsigningstid.

Uppdragsavtal

Coegin Pharma undertecknade den 3 november 2020 en offert fran Klara Stock Market Adviser AB
avseende radgivning inom bland annat corporate governance, bolagsstyrning, finansierings- och
strukturradgivning, ekonomisk radgivning och aktiemarknadskommunikation. Uppdragsavtalet ingicks
som ett led i Coegin Pharmas noteringsprocess gentemot NGM Nordic SME. Uppdraget omfattar dels
arbete med anpassning av Coegin Pharmas interna regelverk och styrsystem till bland annat
Aktiebolagslagen, Svensk kod for bolagsstyrning, krav frdn mentorer och géllande regelverk for NGM
Nordic SME, dels 16pande radgivning efter noteringen (exempelvis avseende planering och
strukturering infor styrelsesammantréden, aktiemarknadskommunikation och finansiell rapportering).
For arbetet utgér erséttning i form av béde fast och rorligt pris.

Konsultavtal

Coegin Pharma och Hasse Herlevsen, rightQA.dk Consultance ApS, ingick den 1 september 2021 ett
konsultavtal. Enligt avtalet har Hasse Herlevsen byggt ett kvalitetsledningssystem for fas 1 av 2 och har
i enlighet med avtalet kontrakterats som QA-chef for Coegin Pharma. Vidare ska Hasse Herlevsen
ansvara for att underhalla och utveckla nyss ndmnda kvalitetssystem. For arbetet utgar erséttning per
arbetad timme.

Forskningsavtal

Coegin Pharma och WuXiAppTec(HongKong)Limited har i maj 2021 ingétt avtal om standardvillkor
och arbetsorder (”Avtalet”) avseende forskningsarbete, kemisk utveckling och processoptimering i syfte
att forbereda for framtida produktdkning och uppfyllande av Good Manufacture Practice (GMP). For
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arbetet utgar en fast erséttning dér 50% av totalpriset ska erldggas innan arbetet har paborjats och 50%
nér arbetet har avslutats och samtliga rapporter och material har levererats. Om Avtalet sdgs upp efter
uppségning av ndgon av parterna forblir pAgadende arbetsorder géllande tills tjdnsten dr avslutad. En
arbetsorder kan séigas upp med tre manaders uppsédgningstid eller omedelbart om nagon av parterna
begar ett visentligt avtalsbrott och inte vidtar rattelse inom 30 dagar frén mottagande av
rittelseanmodan och avtalsbrottet inte orsakats av den part som sdger upp arbetsordern.

Avtal om leverans av produkter till for Coegin Pharmas kliniska studier m.m.

Coegin Pharma har den 15 december 2020 ingétt avtal med Bioglan AB om leverans av produkter i
syfte att genomfora en fas tva klinisk provning av behandlingsformen AVX001 (behandling genom
salvor innehallande silikonoljor) for utveckling inom hudsjukdomen aktinisk keratos (AK). Enligt
avtalet ska tre olika styrkor (varav en placebo och tva aktiva) av AVXO001 tillverkas i enlighet med
GMP och direfter fyllas i aluminiumtuber. Darutdver ska Bioglan AB ta fram en riskanalys, analysera
den fardiga produkten och studera stabiliteten hos de tre olika styrkorna av AVXO001. Ersittning ska
erliggas manadsvis baserat pa antal arbetade timmar.

Coegin Pharmas dotterbolag Coegin Pharma AS har vidare ingétt avtal om leverans av 50 gram
AVX001 vars kvalitet uppfyller kraven enligt GMP. Produkten ska levereras tillsammans med ett
analyscertifikat och GMP-certifikat. Avtalet ingicks med Synthetica AS den 15 december 2020 och
leveransen ska enligt avtalet ha skett i april 2021. I avtalet foreskrivs ett pa forhand beréknat pris som
regleras utifran verkliga kostnader for material, analys, avfall och utrustning.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Coegin Pharma é&r inte, har inte heller varit, part i ndgra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden,
eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som énnu inte ér avgjorda eller som enligt

Coegin Pharmas kidnnedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna, vilka kan fa eller
under den senaste tolvmanadersperioden haft betydande effekter p4 Coegin Pharmas finansiella
stdllning eller 16nsamhet.

Transaktioner med niirstiende

Enligt Coegin Pharmas bokslutskommuniké 2020 genomfores under 2020 en nérstdendetransaktion till
Rune Loderup via Raging Bull Invest AB om 679 000 kronor. I 6vrigt har inga transaktioner med
nérstdende genomforts med befintlig styrelse eller ledande befattningshavare.

FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdende information avseende Coegin Pharma dr himtad frdn drsredovisningarna for
rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 samt deldrsrapporten for januari till juni 2021. Deldrsrapporten
for januari till juni 2021 har inte granskats av Coegin Pharmas revisor. Coegin Pharmas finansiella
rapporter for rikenskapsdren 2020, 2019 och 2018 har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554) och med tillimpning av redovisnings- och vdrderingsprinciper som overensstimmer med
Bokforingsnimndens allmdnna rad BFNAR 2012:1 (K3). Coegin Pharmas delarsrapport for januari till
Juni 2021 har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder som tillimpats for koncernen éverensstammer med de redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder som anvindes vid uppridttandet av Coegin Pharmas drsredovisning for 2020.
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Koncernens resultatrikning

(TSEK) Jan- Jan-dec Jan-dec Jan-dec
juni 2020 2019* 2018*
2021
Summa rorelsens intikter 359 743 3361 45 609
Rorelsens kostnader -16 153 47018 -16445 -60 079
Rorelseresultat -15694 46275 -13084 -14 469
Finansiella poster -155 34 -280 -345
Resultat efter finansiella poster -15849 46241 -13 364 -14 815
Resultat fore skatt -15849 46241 -13 3064 -14 815
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Arets resultat -15849 46241 -13 3064 -14 815
Resultat per aktie, efter -0,03 -0,09 -3,56 -0,47
utspidning, SEK

*2018 och 2019 avser tiden fore det omvénda forvérvet nar GoldBlue och Coegin Pharma gick samman.

Koncernens balansrikning

(TSEK) Jan-juni Jan-dec Jan-dec Jan-dec
2021 2020 2019* 2018*

TILLGANGAR

Summa materiella 2 2 8 693

anlaggningstillgdngar

Summa anléggningstillgangar 2 2 8 10 513

Summa omséttningstillgangar 33266 19 143 6473 11915

Summa tillgdngar 33268 19145 6481 22 428

EGET KAPITAL OCH

SKULDER

Summa bundet eget kapital 27 567 23105 3969 2 845

Summa fritt eget kapital 2 663 -6 391 -1 685 9427

Summa eget kapital hénforligt till 16714 2284 12 273

moderforetagets aktiedgare

Summa kortfristiga skulder 3038 2431 4197 10 155

Summa eget kapital och skulder 33 268 19 145 6 481 22 428

*2018 och 2019 avser tiden fore det omvénda forvérvet nar GoldBlue och Coegin Pharma gick samman.



KOMPLETTERANDE INFORMATION OM FOLLICUM
VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

Follicum
Follicums firma ar Follicum AB, org.nr 556851-4532 och LEI-kod &r 967600Z7F0A07RKPMN97.
Follicum bildades den 30 mars 2011 i Sverige och registrerades av Bolagsverket den 3 maj 2011.

Follicums associationsform dr publikt aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Follicums verksamhet och d&ndamaél dr enligt bolagsordningen att bedriva utveckling och
forsdljning av medicinska preparat och réttigheter, 4ga och forvalta 16s och fast egendom samt dédrmed
forenlig verksambhet.

Follicums styrelse har sitt sdte i Lund. Representanter for Follicum gér att na per telefon +46 709 16 87
29, och per e-post info@follicum.com samt pé besoksadress Follicum AB, Scheelevigen 22, 223 63
Lund, Sverige. Follicums hemsida &r www.follicum.se. Observera att informationen pa Follicums
hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisningar gors, inte ingar i Fusionsdokumentet savida inte
denna information inforlivas i Fusionsdokumentet genom hénvisningar. Informationen pa Follicums
hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisas i Fusionsdokumentet, har inte granskats eller
godkiénts av Finansinspektionen.

Finansiering och forindringar sedan utgingen av den senaste rikenskapsperioden

Follicum meddelade aktiemarknaden den 14 september 2021 att bolaget pausar samtliga
lakemedelsprojekt samt att styrelsen overvéger olika strukturella mojligheter for bolaget. Follicum har i
dagsléget rorelsekapital for den tid som kravs for att finna en l&dmplig 16sning.

Efter den 31 december 2020 fram till dagen for Fusionsdokument har f6ljande vésentliga héndelser for
Follicum skett.

Follicums verksamhet

Follicum har huvudsakligen drivit ldkemedelsutvecklingsprojekt mot haravfall och
diabeteskomplikationer. Dock meddelande styrelsen i Follicum i september 2021 att bolaget pausade
samtliga utvecklingsprojekt.

Efter varens resultat fran fas II-studien av FOL-005 vid behandling av haravfall beslutade styrelsen att
utvérdera bolagets afférsstrategi och langsiktiga mal. Enligt tidigare, av Follicum, kommunicerad
information har under sommaren 2021 fram till september 2021 skett en grundlig utvirdering av
Follicums hela projektportfolj med hénsyn till bl.a. projektens kommersiella forutsittningar i
forhallande till erforderligt kapitalbehov, risk och utvecklingstid.

Styrelsen i Follicum gjorde beddmningen att bolaget kommer ha svéart att attrahera finansiering for
vidare drift av FOL-005-projektet och dven for dvriga projekt d& hdnsyn tagits till status i projekten och
bolagets virdering. Vidare bedomde styrelsen att mojligheten &r liten att 1 nértid trdffa ndgon form av
avtal angdende négot av projekten med en industriell part.

For att ta tillvara de virden som finns i projekten meddelade styrelsen att Follicum 6vervidgde olika

strukturella mojligheter for Follicum sdsom samgéenden, forvérv eller forséljning av bolaget. Follicum
har 1 dagslaget rorelsekapital for den tid som krévs for att genomfora en l&dmplig 16sning.
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Viivnadsreparerande peptider

Kroppens formaga att reparera skadad vavnad &r central for att bibehélla en god hélsa. Det mest
uppenbara dr lakning av ytliga sérskador pa huden. Samma sak géller harsdckarna dér harstréet
produceras. Vidvnadsreparation ér dven central for att motverka utvecklingen av kroniska sjukdomar
som till exempel diabetes, fettlever (NASH), inflammatoriska sjukdomar och hjéart-kérlsjukdom.

Follicums lakemedelsprojekt syftar till att reparera skadade vavnader och att dirmed éterstilla dess
funktionalitet. Forbattrad vivnadsreparation skulle kunna gora det mojligt att exempelvis forbéttra och
paskynda sarldkning eller motverka skador pa betaceller vid diabetes. Bolaget har identifierat och
patentskyddat tvé unika och breda klasser av peptider med vivnadsreparerande egenskaper. Ur dessa har
hittills tva lakemedelskandidater valts ut for fortsatt utveckling.

Follicums terapeutiska peptider baseras pa kroppsegna d&mnen, vilket beddms minimera risken for
allvarliga biverkningar. Till skillnad fran biologiska likemedel kan peptider produceras syntetiskt i
laboratorier, vilket ger en enklare och billigare produktionsprocess. Upptaget av peptider i kroppen ér
dessutom oftast béttre &n for biologiska ldkemedel som i de flesta fall maste ges som injektion eller
infusion.

Follicums projekt mot diabeteskomplikationer
Follicum utvecklar viavnadsreparerande peptider for att skydda de insulinproducerande cellerna, bromsa
sjukdomsforloppet och motverka uppkomsten av andra komplikationer vid diabetes.

Follicum har i prekliniska forsoksmodeller kunnat visa att flera av bolagets vivnadsreparerande peptider
binder till olika typer av receptorer pa insulinproducerande betaceller. Receptorer som hittills varit
okénda mal for diabetesldkemedel. Follicum har ocksa visat att dessa terapeutiska peptider kan skydda
betacellerna och dirigenom 6ka deras formaga att producera insulin. Detta gor i sin tur att
fluktuationerna i blodsockernivan minskar markant, vilket kan reducera risken for
diabeteskomplikationer.

Det faktum att Follicums peptider paverkar betacellerna genom en helt ny verkningsmekanism 6ppnar
mdjligheter for synergier om peptiderna kombineras med dagens standardbehandling av diabetes.

Prekliniska resultat

Follicums projekt mot diabeteskomplikationer omfattar ett antal olika terapeutiska peptider ur tva
separata peptidklasser, som har visat sig kunna skydda betaceller och ddirmed 6ka deras forméga att
frisétta insulin och sdnka blodsockernivan.

Prekliniska forsok med Follicums peptider visar ocksa att insulinfrisittningen dkar med stigande
blodsockerkoncentration, vilket &r precis det man vill uppna i patienter som har ett hdgt blodsocker.
Inga negativa effekter av peptiderna har hittills pévisats i studierna. Potentialen hos peptiderna har
bekriftats i flera olika djurforsok dir de inte bara har en blodsockersidnkande effekt utan dven uppvisar
andra intressanta positiva effekter pa vanliga komplikationer till diabetes. Utdver resultaten pa
komplikationer visar studier att de nya optimerade peptiderna kan ha en skyddande och bevarande effekt
pa insulinproducerande celler som utsatts for langvarig skadlig exponering av hoga
sockerkoncentrationer. Detta tyder pé en potential att badde fordréja och lindra sjukdomen.

Follicums forsta ldkemedelskandidat i projektet valdes ut i borjan av 2019. Ytterligare kandidater har
senare studerats i avancerade prekliniska modeller som ett led i forberedelserna infor steget in i klinisk
fas, samtidigt som Follicum har utvérderat ytterligare substanser ur sitt breda peptidbibliotek. Fokus for
projektet &r att utveckla en ny behandling mot diabeteskomplikationer.
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Viktig aktor i starkt vetenskapligt niitverk

Follicum ingér i ett omfattande diabeteskonsortium som leds fran Lunds universitet och finansieras av
Stiftelsen for strategisk forskning. Utdver Follicum ingér bland annat Novo Nordisk, Johnson &
Johnson Innovation och Pfizer i projektet. Follicum é&r &ven koordinator i ett projekt som finansierats av
Eurostars ddr Lunds universitet, Bioassay Labor fiir biologische Analytik GmbH och Deutsche
Diabetes-Forschungsgesellschaft (DDZ) ingér. Engagemanget i dessa vetenskapliga samarbeten har gett
tillgang till vardefull kompetens och resurser som paskyndat utvecklingen av Follicums diabetesprojekt,
vilket dgs och drivs helt av bolaget.

Marknaden for diabetes

Moderna diabeteslakemedel hjélper manga patienter, men eftekten avtar ofta efter langre tids
anvéndning och risken for f6ljdsjukdomar &r stor. Det kan bero pé att kroppens formaga att reparera
skadad vdvnad &r nedsatt.

Ungefér 400 miljoner ménniskor lider av diabetes typ 1 eller typ 2, och antalet forvéntas oka till over
600 miljoner ar 2040. Cirka 12 procent av vérldens sjukvardskostnader gar till diabetesvérd. Trots allt
mer effektiva diabetesldkemedel drabbas ménga patienter av allvarliga komplikationer, bland annat
svérldkta sar pa ben och fotter, njurskador, leverskador, nervskador och hjért-karlproblem. En viktig
orsak till utvecklingen av sddana komplikationer &r att behandlingseffekten ofta avtar over tid. Detta
beror pa att dagens ldkemedel i huvudsak bestar av olika varianter av insulin och substanser som 6kar
insulinutsondringen. Dessa behandlingar sliter hart pa de insulinproducerande betacellerna som till slut
tappar sin funktionalitet. Behovet av nya och kompletterande behandlingar &r darfor stort.

FOL-005

I borjan av maj 2021 presenterades resultaten fran en omfattande fas II-studie av Follicums
vévnadsreparerande peptid FOL-005 i mén med odnskat héravfall. Resultaten fran studien beddémdes, i
relation till de i forvig satta mélen for studien, dock inte ge ett tillrdckligt starkt ’proof of concept” som
antagits krdvas for att fortsétta utvecklingen inom indikationsomrédet.

Studien genomfordes i samarbete med tre vélrenommerade specialistkliniker i Tyskland, som
undersokte sédkerheten och effekten av behandling med en krdmliknande formulering av
lakemedelskandidaten. Likemedelskandidaten applicerades av patienterna varje kvéll under fyra
ménader. Studien omfattade 210 manliga patienter, varav en fjardedel erholl placebo. Behandlingen
tolererades vil och inga allvarliga biverkningar observerades. Hos de som behandlades med den hogsta
studerade dosen av FOL-005 okade harvaxten med 6,6 har/cm2 (p=0,04), jamfort med 5,6 har/cm?2 i
placebogruppen (p=0,01). Skillnaden mellan aktiv behandling med FOL-005 och behandling med
placebo var inte signifikant (p=0,83). Dock noterades positiva signaler for ett antal sekundéra
parametrar som potentiellt skulle kunna vara av vikt.

Follicum har dven bl.a. tillsammans med proDERM, genomfort en fordjupad analys av en subgrupp fran
fas II-studien med FOL-005. Subgruppen omfattar ungefér hélften av deltagarna i studien, och
inkluderar de personer som hade firre antal hir per cm” &n den andra hilften. Resultatet fran analysen
tyder pé att FOL-005 kan ha effekt pa harvéxt i den analyserade subgruppen.

Follicums formuleringsteknologi

Att formulera terapeutiska peptider sa att de kan anvéndas for topikalt bruk &r 1&ngt ifran enkelt. For
lakemedelskandidaten FOL-005 utnyttjas en formuleringsteknologi som har utvecklats inom och
patentskyddats av Follicum. Formuleringen &r fri frén alkohol och har visats ge ett utmérkt lokalt upptag
av peptiden i huden utan att orsaka irritation. Teknologin har potential att utnyttjas for utveckling av
andra peptidbaserade produkter for utvirtes bruk, till exempel for behandling av huddkommor som
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psoriasis och sarskador.
FOLLICUMS AKTIER

Allméin information om aktierna

Aktierna i1 Follicum har emitterats i enlighet med aktiebolagslag (2005:551). Réttigheter som ar
forenade med aktier emitterade av Follicum, inklusive de réttigheter som f6ljer av Follicums
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med forfaranden som anges i nimnda lag. Aktierna i
Follicum dr denominerade i kronor och av samma klass. Aktiens ISIN-kod dr SE0006288270 och
kortnamn FOLLI.

Follicum &r anslutet till Euroclears kontoforande véirdepapperssystem. Samtliga till aktien knutna
rattigheter tillkommer den som ér registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier &r
emitterade och fullt betalda. Varje aktie berittigar till en (1) rost pa Follicums bolagsstimma. Varje
rostberittigad aktiedgare far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda
aktier. Aktiedgare har normalt foretrédesritt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimma eller styrelsen med
stod av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretriadesritt.

Varje aktie ger lika ritt till andel av Follicums tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Follicum har aktiedgare ritt till andel av 6verskott i forhéllande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begrénsningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

Enligt Follicums bolagsordning ska aktiekapitalet lédgst vara 7 800 000 kronor och inte dverstiga

31 200 000 kronor Antalet aktier far inte understiga 65 000 000 och inte 6verstiga 260 000 000.
Follicums aktiekapital uppgick per den 22 oktober 2021 till 9 803 772,48 kronor fordelat pa 81 698 104
aktier, envar med ett kvotvirde om 0,12 kronor.

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av aktierna i Follicum per den
30 september 2021. Antalet aktiedgare uppgér per den 30 september 2021 till cirka 3 000.

Aktiedgare Antal aktier Andel %
Forséakringsaktiebolaget Avanza Pension* 6 256 849 7,66
Recipharm Venture Fund AB 4360 594 5,34
Ovriga 71 080 661 87,00
Totalt 81 698 104 100

* Avser innehav for underliggande kunders rdkning

Aktiedgaravtal m.m.

Styrelsen kdnner inte till att det finns négra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
Follicums aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Follicum. Savitt styrelsen kénner till
finns inte heller nigra ytterligare 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Follicum foréndras eller forhindras.

Skattelagstiftning

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och Follicums registreringsland kan komma
att inverka pa inkomsterna fran viardepappren.
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Bemyndigande

Det finns ett bemyndigande som registrerades hos Bolagsverket den 9 juli 2021. Styrelsen ska kunna,
med stod av bemyndigandet, vid ett eller flera tillfillen och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesritt, besluta om 6kning av bolagets aktiekapital genom emission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler. Totalt antal aktier som ska kunna utges till f6ljd av emission av aktier enligt
bemyndigandet, alternativt tillkomma vid utnyttjande av teckningsoptioner eller konvertibler som
emitterats enligt bemyndigandet, ska inte vara begrinsat pa annat sétt &n vad som foljer av
bolagsordningens géllande grianser for aktickapitalet och antalet aktier. Emission ska kunna ske kontant
samt med eller utan foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor.

Syftet med bemyndigandet och skélen till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar for att
kunna tillfora bolaget rorelsekapital, att 6ka bolagets finansiella flexibilitet vid speciella hdndelser, att
mdjliggora forvirv samt att kunna attrahera nya dgare av strategisk betydelse for bolaget.

I den man bemyndigandet utnyttjas for emission med avvikelse fran aktieigarnas foretriadesritt ska
emissionskursen vara marknadsméssig (med forbehall for marknadsmaéssig emissionsrabatt i
forekommande fall). Bemyndigandet géller fram till nésta arsstimma i bolaget.

Central virdepappersforvaring

Follicum &r anslutet till Euroclears kontobaserade virdepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vérdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas inga
fysiska aktiebrev, eftersom kontoforingen och registrering av aktierna sker av Euroclear i det
elektroniska avstimningsregistret. Aktiedgare som &r inforda i aktieboken och antecknade i
avstdmningsregistret dr beréttigade till samtliga aktierelaterade réttigheter. Euroclear gér att nés pa
adress Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm.

Utdelning
Ingen utdelning ldmnades for 2020.

Beslut om vinstutdelning beslutas av arsstimman och utbetalning ombesorjs av Euroclear Sweden. Om
aktiedgare ej kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pé Follicum och
begrénsas endast genom allménna regler for preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Follicum. Follicum tilldmpar inte nagra restriktioner eller sérskilda férfaranden vad avser kontant
utdelning till aktieéigare bosatta utanfor Sverige med undantag for eventuella begriansningar som foljer
av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma sitt som for aktiedigare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte &r skatteréttsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.
Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om négon utdelning i
Follicum. De nyemitterade aktierna har samma rétt till utdelning som befintliga aktier av samma slag.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvingsinlésen

Follicums aktier omfattas av Takeover-regler for vissa handelsplattformar utgivna av Kollegiet for
svensk bolagsstyrning. Ett uppkdpserbjudande kan gélla samtliga eller en del av aktierna och antingen
vara frivilligt eller obligatoriskt p& grund av sa kallad budplikt, vilket uppstér da en enskild aktiedgare,
ensam eller tillsammans med nérstaende, uppnar ett innehav av motsvarande 30 procent eller mer av
samtliga roster i ett bolag.

Ett offentligt uppkopserbjudande kan ske mot kontant vederlag, mot vederlag i form av nyemitterade

aktier 1 det uppkdpande bolaget, eller mot vederlag i form av en kombination av de bada. Ett offentligt
uppkopserbjudande kan vara villkorat eller ovillkorat. Aktiedgare kan vélja att acceptera ett
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uppkopserbjudande eller att tacka nej, &ven om det senare kan komma att medfora tvangsinldsen av
aktiedgarens aktier.

Tvangsinlosen kan pékallas av en aktiefigare som innehar mer 4n 90 procent av aktierna i ett bolag,
oavsett aktiernas rostvérde, och innebér en lagstadgad réitt for sddan majoritetsaktiedgare att 10sa in
samtliga aktier som inte innehas av majoritetségaren. Tvéngsinlosen kan &ven 1 samma situation
pakallas av minoritetsdgare. Priset pd aktier som inldses genom tvangsinldsen kan faststéllas pé tva sétt.
Om tvéangsinlosen pékallas av en majoritetsigare till f61jd av ett av denne ldmnat offentligt
uppkopserbjudande, ska 16senbeloppet, om vissa villkor ar uppfyllda, motsvara det erbjudna vederlaget
for aktierna i uppkopserbjudandet, om inte sérskilda skil motiverar annat. I dvriga fall ska 16senbeloppet
for aktierna motsvara det pris som kan pardknas vid en forséljning av aktierna under normala
forhallanden. Processen for faststéllande av skilig erséttning for aktier som omfattas av tvangsinldsen
utgor en del i det aktiebolagsrittsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att tillse att samtliga
aktiedgare behandlas réttvist. Eventuella tvister om inldsen ska provas av skiljendmnd.

Follicums aktier &r inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inldsenrétt eller
16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betridffande
Follicums aktier under det innevarande eller foregédende ridkenskapsaret.

FORETAGSLEDNING

Styrelse

Enligt Follicums bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst atta styrelseledaméter med
hogst tva suppleanter vilka ska véljas arligen for tiden intill dess nésta arsstimma héllits. Per dagen for
Fusionsdokumentet bestar Follicums styrelse av fyra stimmovalda ledaméter, inklusive ordféranden.

Styrelseledaméterna, deras befattning, nar de valdes forsta gangen och om de anses vara oberoende i
forhallande till Follicum och ledande befattningshavare samt till storre aktieéigare beskrivs i tabellen
nedan.

Namn Befattning Fodelsedar | Invald Oberoende i Oberoende i Oberoende i
forhallande till forhallande till forhallande till
Follicum storre aktiedigare foretagsledningen

Gun-Britt Ordférande 1953 2018 Ja Ja Ja

Fransson

Alejandra Merk Ledamot 1961 2018 Ja Ja Ja

Lars H. Bruzelius Ledamot 1943 2013 Ja Ja Ja

Carl-Johan Spak Ledamot 1956 2019 Ja Ja Ja

Gun-Britt Fransson

Styrelseordforande sedan 2018
Fodd: 1953

Utbildning och erfarenhet:

Gun-Britt Fransson har mer &n 30 &rs erfarenhet av ledning, affarsutveckling och FoU inom bioteknik
samt livsmedels- och ldkemedelsutveckling. Fram till 2018 arbetade Fransson som VP R & D pé Probi
AB. Hon har éven varit VD for Alligator Bioscience AB och forskningsdirektor vid Orkla Foods A/S
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samt innehaft forskningsledande befattningar inom KabiPharmacia AB. Fransson har stor erfarenhet av
styrelsearbete och har varit ordférande och styrelseledamot i bade privata och offentliga foretag,
stiftelser och universitet.

Ovriga viisentliga pagiende uppdrag:
Styrelseordforande i Invent Medic Sweden AB och styrelseledamot i Medimi AB. Bolagsman i
Lighthouse HB och styrelsesuppleant i Lighthouse Life Science Consulting AB.

Innehav:
Gun-Britt Fransson édger, privat och genom nérstdende, 126 666 aktier i Follicum.

Alejandra Merk
Styrelseledamot sedan 2018
Fodd: 1961

Utbildning och erfarenhet:

Alejandra Merk &r VD i1 KLIFO. Tidigare arbetade hon for Nycomed Pharma i 18 é&r, i olika ledande
befattningar inom lakemedelsutveckling och “life cycle management”. Alejandra dr styrelseledamot i
Dansk Biotech och medlem i Danska Akademin for Tekniska Vetenskaper. Hon ingér ockséd i EUCROF
Pediatric Working Group.

Ovriga viisentliga pagiende uppdrag:

Styrelseledamot i Cyxone AB och Heron Holding AS.

Innehav:
Alejandra Merk éger inte, privat eller genom bolag, nigra aktier i Follicum.

Lars H. Bruzelius
Styrelseledamot sedan 2013
Fodd: 1943

Utbildning och erfarenhet:

Lars H. Bruzelius ér docent i foretagsekonomi samt har arbetat som managementkonsult med stor
erfarenhet fran flera branscher, bl.a. medicinteknik. Han har bl.a. varit vVD och administrativ direktor i
Gambro AB och startat, utvecklat och dgt samt varit VD for managementkonsultforetag. Bruzelius har
under senare ar verkat som styrelseledamot i olika bolag samt investerat i ett flertal start-up-bolag,
framfor allt inom life science.

Ovriga viisentliga pagiende uppdrag:
Styrelseledamot i Brushamn Holding Aktiebolag, Brushamn Invest Aktiebolag och Lunds universitets

stipendiestiftelse. Styrelseordférande i ABG Fastena Livsmedelsfastigheter AB.

Innehav:
Lars H. Bruzelius dger via Brushamn Invest Aktiebolag 2 798 047 aktier i Follicum.
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Carl-Johan Spak
Styrelseledamot sedan 2019
Fodd: 1956

Utbildning och erfarenhet:

Carl-Johan Spak &r Senior Advisor pa Flerie Invest. Han har mellan 2009 och 2020 varit verksam pé
ledande positioner inom Recipharm, senast som VD pa Recipharm Venture Fund AB. Han har 6ver 30
ars erfarenhet fran likemedelsindustrin i roller som VD fran bade sma start-ups och storre
lakemedelsbolag. Carl-Johan &r tandlékare och odontologie doktor.

Ovriga viisentliga pagiende uppdrag:

Styrelseledamot i Pharmacolog i Uppsala AB, Symcel Sverige AB, Empros Pharma AB, Atrogi AB,
Prokarium Ltd, Prokarium Holdings Ltd, Kahr Medical Ltd, EpiEndo ehf och Xspray AB och
styrelsesuppleant i Buzzard Pharmaceuticals AB.

Innehav:
Carl-Johan Spak &ger inte, privat eller genom bolag, négra aktier i Follicum.

Ledande befattningshavare
Nedan anges namn, position, anstéllningsér, utbildning, nuvarande och tidigare uppdrag samt
aktieinnehav for bolagets ledande befattningshavare.

Jonas Edelswird
Tillforordnad Verkstillande direktor och Finansdirektor sedan 2021
Fodd: 1959

Utbildning och erfarenhet:

Jonas Edelswérd arbetar med finansiering av bolag i utvecklingsfas. Jonas har tidigare varit CFO i
Zaplox under tiden nér Zaplox introducerades pé First North och &r idag Styrelseordforande i Zaplox.
Jonas Edelswérd har en civilekonomexamen fran Véxjo Hogskola (idag Linnéuniversitetet) samt mer dn
25 érs erfarenhet frén olika positioner med hogteknologiska start up-bolag framfor allt frén
innovationsmiljéerna kring Lunds universitet och Malmé hogskola, Ideon Innovation och MINC. Han
har dven arbetat med mer mogna foretag utifran rollen som VD f{or det privatdgda investmentbolaget
AB Axel Granlund i Malmo (8 ér). Jonas Edelswérd har stor erfarenhet av att utvérdera sma och
medelstora foretag i olika skeden i bolagens utveckling, framfor allt utifrén rollen som afférsutvecklare
och VD for Teknopol AB i Lund. Under tiden pa Teknopol arbetade han exempelvis med bolag som
Polar Rose, Dignitana och Galenica. Edelswérd har tidigare dven arbetat med foretagsfinansiering som
CFO pa Almi Foretagspartner Skane. Jonas Edelswird ér certifierad styrelseledamot hos
styrelseakademin och innehar ett antal styrelseuppdrag.

Ovriga viisentliga pagiende uppdrag:
Styrelseordforande i Zaplox AB. Styrelseledamot i Galenica AB och Pragati AB.

Innehav:
Jonas Edelswird dger genom bolag 20 854 aktier i Follicum.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Det forekommer inga familjeband mellan négra styrelseledamoéter och/eller ledande befattningshavare.

Jonas Edelswérd var styrelseledamot i Humanus Utbildning Syd AB nér bolaget inledde ett
konkursforfarande den 23 oktober 2019. Jonas Edelswérd var dven extern verkstéllande direktor i
Swedish Growth Fund AB fram till den 29 maj 2019 och Swedish Growth Fund Holding AB fram till
den 18 juli 2019, varefter bolagen avvecklades genom frivillig likvidation.

Ingen av Follicums styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har — utdver vad som ovan
redovisats — under de senaste fem éren (i) domts 1 bedrégerirelaterade mél, (ii) representerat ett foretag
som forsatts i konkurs eller likvidation, eller varit féremal for konkursforvaltning, (iii) varit foremal for
anklagelse och/eller sanktion av i lag eller forordning bemyndigande myndigheter (déribland godkénda
yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent.

Det finns inga sérskilda overenskommelser om erséttning for styrelseledamot eller ledande
befattningshavare efter det att uppdraget eller anstéllningen avslutats.

Samtliga styrelseledamoéter och ledande befattningshavare kan nas via Follicums kontor med adress
Follicum AB, Scheelevidgen 22, 223 63 Lund, Sverige.

Ersittning och formaner till styrelse och ledande befattningshavare samt anstillningsvillkor for
ledande befattningshavare

Arvoden och andra erséttningar till styrelseledaméter beslutas av arsstimman. Arvode till ordinarie
styrelseledamoter ska, for tiden intill arsstimman 2022, utgd med 200 000 kronor till styrelsens
ordforande och med 100 000 kronor till vardera ordinarie styrelseledamot.

Follicum har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande forméner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtrddande av tjénst eller uppdrag.

Bolagsstyrning

Follicum &r inte skyldigt att f6lja Svensk kod for bolagsstyrning och har inte heller frivilligt forpliktat
sig att f0lja denna. Follicum foljer tillimpliga regler i aktiebolagslagen, de regler och rekommendationer
som foljer av Follicums notering pé Spotlight Stock Market samt god sed pé aktiemarknaden.

Samtliga ledamoter &r valda till &rsstimman 2022. En styrelseledamot dger rétt att nidr som helst
frantrida sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer av styrelsens faststdllda arbetsordning. VD:s arbete
regleras genom instruktioner fran styrelsen. Savil arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av
Follicums styrelse. Follicums styrelse har inte inom sig uppréttat ett erséttnings- eller revisionsutskott.

Revisor

Follicums revisor dr Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Anders Brofors Ekblom, auktoriserad
revisor och medlem i FAR, &r utsedd som huvudansvarig revisor. Revisorn kan kontaktas pa foljande
adress Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm.
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LEGAL INFORMATION
Visentliga avtal

Avtal om genomforande av studie

Follicum har ingatt ett avtal med Bioskin GmbH avseende genomforandet av en studie for att testa
effektiviteten av FOL-005. For studien betalar Follicum en fast avgift, uppdelad i installationer, samt
erséttning for att tdcka vissa kostnader. For att genomfora studien kommer Bioskin GmbH att anvénda
underleverantdrer. Avtalet ingicks den 20 december 2017 och dndrades genom ett tilldggsavtal den 17
april 2018. Det halls Sppet nér studien ska vara slutford.

Ramavtal avseende forskning

Follicum har ingatt ett ramavtal med sju parter (Lunds Universitet, Pfizer Inc., Novo Nordisk A/S,
Region Skéne, Johnson & Johnson Innovation Limited, Probi AB och CardioVax LLC) den 9 november
2016. Ramavtalet avser ett forskningsprojekt kring diabetes som koordineras av Lunds Universitet for
att fa anslag fran Stiftelsen for Strategisk Forskning. Projektet planeras att paga till ar 2025. En part kan
sdga upp sitt deltagande i projektet med 6 manaders varsel. Respektive part 4ger vad den skapar inom
projektet. Ar mer #n en part inblandad ska de gemensamt ha dganderitten.

Uppsdgningsavtal

Follicum har skrivit pa ett uppségningsavtal mellan Follicum och den tidigare verkstéllande direktoren
Kim Arvid Nielsen daterat den 29 juli 2021. Anstidllningen upphor enligt uppségningsavtalet den 29
januari 2022. Under uppsdgningsperioden dr Kim Arvid Nielsen arbetsbefriad men ska finnas tillgdnglig
for Follicum i det fall det behovs. Enligt avtalet har Kim Arvid Nielsen rétt att ta ny anstéllning och
bedriva egen verksamhet. Ersdttning fran saddan anstéllning eller verksamhet ska avrdknas frén 16n och
formaner fran Follicum. Under uppségningsperioden &r Kim Arvid Nielsens anstéllningsavtal med
Follicum daterat den 25 mars 2021 fortsatt géllande och det uppmérksammas sarskilt den i
anstéllningsavtalet foreskrivna lojalitetsplikten mot Follicum. Vidare uppméarksammas i
uppsédgningsavtalet att klausulerna avseende immateriella réttigheter, varvningsforbud, sekretess, vite
och géllande lag och tvister forblir gidllande dven efter anstéllningens upphorande. Det forekommer
séarskilda 6verenskommelser avseende det i anstéllningsavtalet foreskrivna konkurrensforbudet och
rdtten till kompensation.

Konsultavtal

Follicum har ingatt ett konsultavtal med Pickwick Capital AB ("Pickwick™) den 11 augusti 2021. Enligt
avtalet ska Pickwick tillhandahélla en verkstillande direktor pa konsultbasis under en dverenskommen
period. Pickwick har atagit sig att, genom Jonas Edelswérd och i enlighet med villkoren i konsultavtalet,
utfora de uppgifter som enligt lag och praxis avilar en verkstéllande direktor i ett aktiebolag. Uppdraget
omfattar dven ett ansvar att bland annat leda driften av Follicums rorelse, tillse att aktiebolagslagen
(2005:551) och bolagsordningen efterlevs, ombesorja att driften av Follicums rorelse sker efter
foretagsekonomiska och i 6vrigt sunda principer samt att tillse att Follicums skyldigheter enligt
Spotlight Stock Market uppfylls i enlighet med tillimpligt noteringsavtal. Konsultavtalet géller med
verkan fran den 29 juli 2021 och 16per tills vidare med en 6msesidig uppsdgningstid om 1 ménad.
Konsultavtalet kan vidare sdgas upp med omedelbar verkan om négon av parterna bryter mot
bestimmelserna i avtalet och brottet inte kan anses som ringa, eller om nagon av parterna tréder i
likvidation, begirs eller forsitts i konkurs, inleder ackord eller rekonstruktionsforfarande eller annars
kan anses vara pa obestand.
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Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Follicum &r inte, och har inte heller varit, part i nagra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden, eller
skiljeforfaranden (inbegripit forfaranden som dnnu inte &r avgjorda eller som enligt Follicums
kédnnedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv ménaderna, vilka kan f4 eller under den senaste
tolvménadersperioden haft betydande effekter pa Follicums finansiella stdllning eller 1onsamhet.

Transaktioner med nirstiende
Inga transaktioner med nérstdende har genomforts med befintlig styrelse eller ledande
befattningshavare.

FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdende information avseende Follicum dr hdmtad fran drsredovisningarna for rdkenskapsdren
2020, 2019 och 2018 samt halvarsrapporten for januari till juni 2021. Halvarsrapporten for januari till
Jjuni 2021 har inte granskats av Follicums revisor.

Follicums finansiella rapporter for riakenskapsdren 2020, 2019 och 2018 samt halvarsrapporten for
Januari till juni 2021 har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och med
tillimpning av redovisnings- och virderingsprinciper som overensstimmer med Bokforingsndmndens
allmdnna rdd BFNAR 2012:1.

Follicums resultatrikning

(TSEK) Jan-juni Jan-dec Jan-dec Jan-dec
2021 2020 2019 2018
Ovriga rorelseintikter 135 205 0 150
Rorelsens kostnader -13 556 -39 479 -29 500 -29 736
Rorelseresultat -13 421 -39274 -29 500 -29 586
Rorelseresultat efter -13 507 -39 288 -29 515 -29 601
avskrivningar
Finansiella poster -2 71 72 -15
Resultat efter finansiella -13 509 -39 218 -29 443 -29 615
poster
Resultat fore skatt -13 509 -39 218 -29 443 -29 615
Skatt pa arets resultat
Periodens resultat -13 509 -39 218 -29 443 -29 615
Resultat per aktie, efter -0,17 -0,56 -0,84 -0,80
utspidning, SEK
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Follicums balansrikning

(TSEK) Jan-juni Jan-dec Jan-dec Jan-dec
2021 2020 2019 2018

TILLGANGAR

Summa anléggningstillgangar 731 29 43 58

Summa omséttningstillgangar 25524 43213 47 089 8001

Summa tillgdngar 26 254 43 242 47132 8058

EGET KAPITAL OCH

SKULDER

Summa bundet eget kapital 9 804 9 804 8113 4218

Summa fritt eget kapital 13 429 26 938 34 621 719

Summa eget kapital 23233 36742 42 733 4938

Summa kortfristiga skulder 3021 6 500 4399 3121

Summa eget kapital och skulder 26 254 43 242 47132 8058
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SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Féljande dr en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser i Sverige som kan uppkomma med
anledning av Fusionen. Sammanfattningen avser endast fysiska personer och aktiebolag som dr
obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen dr baserad pd gdllande
lagstiftning och dr endast avsedd som allmdn information. Sammanfattningen dr inte avsedd att
uttommande behandla alla skattefragor som kan uppkomma i samband med Fusionen utan syftar till att
ge ldsaren en oversiktlig information.

Exempel pd sadant som inte omfattas av denna sammanfattning dr sddan sdrskild lagstifining som
gdller for (i) aktier som innehas av handelsbolag/kommanditbolag eller som utgor lagertillgangar i
ndringsverksamhet eller (ii) innehav i bolag som dr eller tidigare har varit famansforetag eller pd aktier
som forvdrvats med stod av sadana sd kallade kvalificerade andelar i famansforetag.

Sdrskilda skatteregler gdller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag,
forsdkringsforetag och personer som inte dr bosatta i Sverige. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bor ddrfor radfrdga en
skatterddgivare for att fa information om de specifika konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tilldmpligheten och effekten av utlindska regler och skatteavtal eller annan tillimplig
speciallagstifining.

Skattekonsekvenser av Fusionen for aktiedigare i Follicum vilka ir obegrinsat skatteskyldiga i
Sverige

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegrénsat skatteskyldiga i Sverige kommer aktierna i Follicum anses ha
blivit avyttrade i samband med Fusionen. Avyttring av aktier utloser i princip kapitalvinstbeskattning.
Forutsatt att reglerna om framskjuten beskattning vid andelsbyten ér tillimpliga uppkommer dock ingen
omedelbar beskattning till den del ersdttningen utgdrs av aktier i Coegin Pharma.

For att reglerna om framskjuten beskattning vid andelsbyten ska vara tillimpliga for fysiska personer
méste aktierna i det avyttrade foretaget (Follicum) avyttras till det kdpande foretaget (Coegin Pharma).
Erséttningen ska vara marknadsmaéssig och besta av andelar i det kpande foretaget. Erséttningen far till
en del dven ldmnas i pengar. Vidare ska den fysiska personen vara bosatt i en stat inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (EES) eller stadigvarande vistas inom EES. Dartill méste bade det
kopande foretaget (Coegin Pharma) och det avyttrande foretaget (Follicum) vara svenska aktiebolag
(eller vissa andra juridiska personer). Det ska noteras att om en fysisk person upphor att vara bosatt i en
stat inom EES och reglerna om framskjuten beskattning vid andelsbyten har tillaimpats ska den
“uppskjutna” kapitalvinsten hénforlig till andelsbytet normalt tas upp till beskattning. Forutsatt att
reglerna om framskjuten beskattning vid andelsbyten ér tillimpliga uppkommer ingen omedelbar
beskattning till den del erséttningen utgors av aktier i Coegin Pharma. Reglernas tillimpning ar
obligatorisk om forutséittningarna ar uppfyllda. Aktieigarens omkostnadsbelopp for aktierna i Follicum
overfors 1 sddant fall till aktierna i Coegin Pharma vilka erh6lls som erséttning for Fusionen.

Aktiebolag

For aktiebolag som &r obegrinsat skatteskyldiga i Sverige kommer aktierna i Follicum anses ha blivit
avyttrade i samband med Fusionen. Avyttring av aktier utldser i princip kapitalvinstbeskattning.
Forutsatt att reglerna om uppskovsgrundande andelsbyten (andelsbytesreglerna) ar tillampliga kan dock
aktiedgare begéra uppskov med beskattningen i till den del erséttningen utgdrs av aktier i Coegin
Pharma.
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For att andelsbytesreglerna ska vara tillimpliga for ett aktiebolag méste aktierna i det avyttrade foretaget
(Follicum) avyttras till det kdpande foretaget (Coegin Pharma). Ersittningen ska vara marknadsméssig
och besté av andelar i det kopande foretaget. Ersdttningen fér till en del dven ldmnas i pengar. Vidare
méste bade det kopande foretaget (Coegin Pharma) och det avyttrande foretaget (Follicum) vara svenska
aktiebolag (eller vissa andra juridiska personer). For aktiedgare som ar aktiebolag méste avyttringen av
aktierna ocksa resultera i en kapitalvinst, dvs. om avyttringen resulterar i kapitalforlust ar inte
andelsbytesreglera tillaimpliga. Andelsbytesreglernas tillimpning 4r inte obligatorisk for aktiebolag.
Aktiebolag som 6nskar uppskov med beskattning av kapitalvinsten méste redovisa kapitalvinsten i sin
inkomstdeklaration och samtidigt begira uppskov med beskattningen. Uppskovsbeloppet ska fordelas
lika pa de aktier i Coegin Pharma som har erhéllits genom Fusionen.

Om forutsittningarna inte uppfylls eller om aktiebolaget beslutar att inte tillimpa andelsbytarreglerna
utloses kapitalvinstbeskattning enligt allménna bestimmelser. Kapitalvinster och kapitalforluster
beskattas i sddant fall pa samma sitt som beskrivs nedan.

Allmiint rorande kapitalvinstbeskattning

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster, sésom
intéktsréntor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Vid berdkning av om kapitalvinst eller kapitalforlust uppkommer ska omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort liggas samman och beréknas gemensamt med tillimpning av
genomsnittsmetoden. Vid avyttring av marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden
anvéndas, vilken innebér att omkostnadsbeloppet far bestimmas till 20 procent av
forsdljningserséttningen efter avdrag for uppgifter for forséljningen.

Kapitalforluster p4 marknadsnoterade aktier fér i sin helhet dras av mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer samma &r pa aktier och marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa
kallade rintefonder). Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta sétt dr avdragsgill med 70 procent mot
ovriga kapitalinkomster. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa
inkomst av tjénst och niringsverksamhet samt kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt. Sddan
skattereduktion medges med 30 procent for underskott som inte dverstiger 100 TSEK och med 21
procent for underskott ddrutover. Underskott i inkomstslaget kapital som inte nyttjas enligt ovan gar
forlorat och far inte nyttjas senare ér.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive kapitalinkomster i inkomstslaget
néringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa
samma sitt som beskrivits ovan avseende fysiska personer.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges endast mot kapitalvinster pé aktier och andra deldgarrétter.
Sadana kapitalforluster kan dven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
delédgarritter i bolag inom samma koncern, under forutséttning att koncernbidragsritt foreligger mellan
bolagen. Kapitalforluster som inte kan utnyttjas ett visst beskattningsér far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarrétter under efterfoljande beskattningsar.
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Sarskilda skattefragor for aktieligare som ér begriinsat skatteskyldiga i Sverige

Skatt pa utdelning

For aktiedgare som &r begrinsat skatteskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning fran ett svenskt
aktiebolag i samband med bland annat inldsen av aktier, aterkdp av egna aktier genom ett
forvirvserbjudande som hart riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst
slag och likvidation av bolaget. Skattesatsen &r 30 procent. Kupongskattesatsen kan dock vara reducerad
genom skatteavtal. I Sverige erhélls normalt kupongskatten av Euroclear eller, betrdffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Sveriges skatteavtal medger generellt nedsittning av
kupongskatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet forutsatt att Euroclear eller
forvaltaren erhallit erforderliga uppgifter om den utdelningsberittigade. Investerare berittigade till en
reducerad skattesats enligt skatteavtal kan begéra aterbaring fran Skatteverket om kéllskatt har
innehéllits med for hog skattesats.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begréinsat skattskyldiga i Sverige, och som inte bedriver verksamhet fran ett fast
driftstdlle i Sverige till vilket de avyttrade deldgarrétterna &r hinforliga, kommer normalt sett inte vara
foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige med anledning av Fusionen. Sddana innehavare kan dock
bli foremal for beskattning i sina respektive hemviststater.

Fysiska personer som ér begrénsat skatteskyldiga i Sverige kan emellertid bli foremél for svensk
kapitalvinstbeskattning vid avyttringen av delégarrétter om de vid nagot tillfélle under det kalenderar
avyttringen sker eller under nagot av de foregaende tio kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats 1 Sverige. Tillampligheten av denna regel kan emellertid vara begransad genom skatteavtal
mellan Sverige och andra lédnder.
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FUSIONSPLAN

FUSIONSPLAN

Styrelsen for Coegin Pharma AB, ett svenskt publikt aktiebolag med org.nr 559078-04635,
("Coegin Pharma’), med sdite i Lund och styrelsen for Follicum AB, ett svenskt publikt
aktiebolag med org.nr 556851-4532, (" Follicum ), med sdte i Lund, har trdffat
overenskommelse om fusion mellan Coegin Pharma och Follicum enligt 23 kap. 1 §
aktiebolagslagen (2005:551) (”Fusionen”). Fusionen ska ske genom absorption med Coegin
Pharma som overtagande bolag och Follicum som overlatande bolag. Det sammanslagna
bolag som blir resultatet av Fusionen refereras till som ”Nya Coegin Pharma” hdri. Follicum
upploses automatiskt till f6ljd av Fusionen.

Med anledning av hérav har styrelserna for Coegin Pharma och Follicum (tillsammans
“Styrelserna’) upprdttat foljande fusionsplan (" Fusionsplanen”):

1. SKAL FOR FUSIONEN
Syfte och synergier

1.1. Styrelserna har utrett foljderna av ett samgdaende mellan bolagen och ser overtygande
strategiska fordelar med en sammanslagning av Coegin Pharma och Follicum.

Follicum har idag likemedelsutvecklingsprojekt mot hdaravfall och ett pre-kliniskt projekt
inom diabeteskomplikationer. Follicum har idag en anstdlld som dr verksam inom
omrddet diabeteskomplikationer och Follicums projekt dr i dagsliget pausade. Coegin
Pharma bedriver bl.a. likemedelsutvecklingsprojekt och forskning kopplade till
hudcancer och diabeteskomplikationer med nedsatt njurfunktion som foljd.

Syftet och de strategiska fordelarna med Fusionen mellan Coegin Pharma och Follicum
dr att det forvintas skapa mervdirde for aktiedgarna i Nya Coegin Pharma genom
synergier i form av att Coegin Pharma kan tillféra adekvat ledningskompetens,
kompetens inom business development och skapa biittre forutsdttningar och fokus for de
projekt inom diabeteskomplikationer som i nuldget finns i Follicum. Dessutom skapas
mojligheter for ett effektivt forsknings- och utvecklingsarbete ddr bada bolagens
kompetenser kan dra nytta av varandra.

Genom ett samgdende av bolagen fdr Coegin Pharma tillgdng till virdefull forskning vid

LUDC (Lund University Diabetes Center) och de samarbetspartners som dr knutna till
Follicums projekt inom bl.a. diabeteskomplikationer.
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2.1

2.2.

2.3.

2.4.

1 enlighet med den strategi som Coegin Pharma presenterade under varen 2021 sa
planerar Coegin Pharma att, utover sina befintliga projekt inom cancer, genom ett
separat dotterbolag bedriva utveckling av likemedel for sjukdomar kopplade till kroniska
sjukdomstillstand inom njure. Styrelsen i Coegin Pharma gér bedomningen att Follicums
projekt inom diabeteskomplikationer passar vdil in i det framtida dotterbolagets
projektportfolj och bedoms dven kunna skapa intressanta méjligheter for
forskningssamarbete mellan projekten.

Coegin Pharma bedomer att det planerade dotterbolagets huvudsakliga verksamhet skall
bedrivas i Lund och Malmé. Dotterbolaget planeras att finansieras separat och
adderandet av projektet inom diabeteskomplikationer bedéms inte i nuldget visentligt
paverka Nya Coegin Pharmas kapitalbehov. I enlighet med Coegin Pharmas tidigare
presenterade strategi ska bolaget skiljas av fran Coegin Pharma genom en framtida Lex
Asea-utdelning till aktiedgarna i Nya Coegin Pharma och ddrefter séirnoteras.

Styrelsen i Coegin Pharma ser genom Fusionen goda maojligheter till en virdeforddling
av Follicums projekt som kommer att ingd i det planerade dotterbolaget.

Vidare forvintas synergier i form av minskade overhead- och noteringskostnader
samtidigt som bdda bolagen dr baserade i Lund.

FASTSTALLANDE AV FUSIONSVEDERLAGET OCH OMSTANDIGHETER AV
VIKT VID UTVARDERINGEN AV FUSIONENS LAMPLIGHET

Fusionsvederlaget (sa som definierat nedan) har bestimts med avsikt att ge en skdlig
fordelning av virdet av Nya Coegin Pharma mellan aktiedgarna i Coegin Pharma och
Follicum.

1 samband med undertecknandet av Fusionsplanen har respektive part bedomt att den
kan acceptera en overenskommelse som resulterar i en fordelning av Fusionsvederlaget
som rdknas fram genom ett antaget virde for Follicum om 41,7 miljoner kronor dividerat
med ett antaget virde pd Coegin Pharma-aktien om 0,51 kronor, vilket motsvarar Coegin
Pharma-aktiens volymviktade genomsnittskurs under 10 handelsdagar fore den 21
september 2021. Berdikningsgrunden for overenskommelsen utgar saledes fran att Coegin
Pharma dsditts det viirde som foljer av en aktiekurs som motsvarar Coegin Pharma-
aktiens volymviktade genomsnittskurs under 10 handelsdagar fore den 21 september
2021.

Styrelserna anser att Fusionen dr till fordel for bolagen och deras aktiedgare.

Till grund for styrelsen for Coegin Pharmas beslut att acceptera den overenskommelse
som redogors for ovan ligger dverviganden om bolagens framtidsutsikter efter
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2.5.

3.1

3.2

3.3

3.4.

3.5

genomforandet av planerade dtgdrder samt bolagens viktade kapitalkostnad,
diskonterade kassaflode och historiska aktiekurs. Coegin Pharma gor bedomningen att
bolaget har kompetens och finansiering att utveckla i Follicum befintliga projekt pa ett
kostnadseffektivt sdtt. Coegin Pharmas styrelse anser ddrfor att Fusionsvederlaget dr
skdligt for Coegin Pharmas aktiedgare.

Follicums styrelse anser att Fusionsvederlaget dr skdligt for Follicums aktiedgare. Till
grunde for styrelsen for Follicums beslut att acceptera den 6verenskommelse som
redogors for ovan ligger styrelsens bedomning att Follicum har betydande svarigheter att
inhdmta ytterligare finansiering for befintliga projekt. Dessa projekt krdver kompetens
och finansiering. Av de mojligheter som Follicum undersokt har styrelsen gjort
bedomningen att Coegin Pharmas erbjudande dr det mest formanliga. Det ger dessutom
Follicums aktiedgare en mojlighet att tillgodogora sig en framtida kursutveckling.
Follicums styrelse anser ddrfor att Fusionsvederlaget dr skdligt for Follicums aktiedigare.

FUSIONSVEDERLAGET M.M.
Inledning

Coegin Pharma ska erldgga Fusionsvederlag till Follicums aktiedgare enligt vad som
framgdr nedan.

Fusionsvederlag

Aktiedigare i Follicum kommer i fusionsvederlag erhdlla en (1) ny aktie i Coegin Pharma
for varje innehavd aktie i Follicum (" Fusionsvederlaget”).

Fusionsvederlagsaktier

Fusionsvederlaget kommer att utgoras av aktier i Coegin Pharma som nyemitterats, efter
beslut av styrelsen i Coegin Pharma med stod av bemyndigande frdn drsstimman den 27
maj 2021.

De aktier som emitteras i Coegin Pharma som Fusionsvederlag till aktiedgarna i
Follicum ska medfora rdtt till vinstutdelning forsta gangen pad den avstimningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter Genomférandet.

Det totala antalet aktier som kommer att emitteras till Follicums aktiedgare sasom
Fusionsvederlag kommer att baseras pad antalet utestdaende Follicum-aktier vid
tidpunkten for Genomforandet av Fusionen. Under antagande att antalet utestdende
aktier per dagen for detta pressmeddelande dr ofordndrat vid Genomférandet kommer
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4.1

4.2.

4.3.

4.4.

5.1

81 698 104 aktier att emitteras av Coegin Pharma for att utgéra Fusionsvederlaget.
REDOVISNING AV FUSIONSVEDERLAG

Berdttigade att erhalla Fusionsvederlag kommer att vara de aktiedigare som dr upptagna
i Follicums aktiebok per dagen for Bolagsverkets registrering av Fusionen (se avsnitt 7
“Fusionens Genomforande” nedan). Styrelsen dger dock rdtt att — for det fall det krdvs
till foljd av den praktiska hanteringen — senareldgga denna dag. En sddan
senareldggning kommer att kommuniceras snarast efter att sadant beslut dr fattat.

I den mdn inte annat féljer av nedanstdende kommer Fusionsvederlaget redovisas efter
att Bolagsverket registrerat Fusionen genom att Fondkommissiondren pd varje
vederlagsberdttigads VP-konto registrerar det antal Coegin Pharma-aktier som
tillkommer denne. Samtidigt ska dennes aktieinnehav i Follicum avregistreras fran
samma konto. Fusionsvederlaget kommer sdledes att fordelas ut och inga atgdrder
kommer att erfordras av Follicums aktiedgare avseende detta. De nya aktierna i Coegin
Pharma som utges som Fusionsvederlag berdttigar till de rdttigheter som tillkommer
aktiedigare fran och med dagen for registrering av aktierna hos Bolagsverket.

Om aktierna i Follicum dr pantsatta vid tidpunkten for redovisningen av
Fusionsvederlaget ska redovisning till foljd déirav ske till panthavaren. Om aktierna i
Follicum dr forvaltarregistrerade ska redovisning till foljd ddrav ske till forvaltaren.

Registrering av Fusionen berdknas ske under forsta kvartalet 2022 (se avsnitt 7
“Fusionens Genomférande” nedan).

ATAGANDEN FORE FUSIONEN

Bolagen atar sig att, under perioden fran det att Fusionsplanen godkdnts och fram till
Genomforandet, vidta samtliga nédvindiga dtgdrder for att genomfora Fusionen pd de
villkor som anges hdri och att fortsdtta bedriva sina respektive verksamheter pa
sedvanligt sdtt. Bolagen ska inte vidta ndgon av féljande atgdrder utan foregdende
skriftligt medgivande fran det andra bolaget:

a) besluta om eller betala utdelning eller géra ndgon annan virdeoverforing till
aktiedigare, med undantag for att bolagen far ldmna sadan utdelning som foljer av

18 kap. 11 § aktiebolagslagen;

b) ingd eller dndra visentliga avtal eller andra overenskommelser eller uppta nya
betydande lan, utover vad som faller inom bolagets normala affirsverksamhet; eller
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6.

6.1.

6.2.

¢)

vidta andra atgdrder som dr dgnade att oskdligt pdaverka det relativa virdet av
Fusionsvederlaget i forhdllande till virdet av aktierna i Follicum.

VILLKOR FOR FUSIONEN

Genomforande dr villkorat av:

a)

b)

d)

g

att Follicums aktiedgare, vid en bolagsstimma i Follicum, godkdnner
Fusionsplanen,

att styrelsen i Coegin Pharma, med stod av bemyndigande, beslutar om emissionen
av de aktier som utgor hela eller delar av Fusionsvederlaget;

i forekommande fall, efter begdran av aktiedgare till minst fem procent av samtliga
aktier i Coegin Pharma, att Coegin Pharmas aktiedgare, vid en bolagsstdmma i
Coegin Pharma, godkdnner Fusionsplanen,

att NGM Growth Market NGM AB har beslutat att uppta de aktier som utgor
Fusionsvederlaget till handel pa NGM Nordic SME;

att Fusionen inte helt eller delvis omdjliggors eller visentligen forsvdras pd grund
av lagar, domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande;

att varken Coegin Pharma eller Follicum brutit mot de dataganden som anges under
rubriken ”Ataganden fore Fusionen” fore den dag dd Fusionen registreras hos
Bolagsverket pd ett sadant sdtt som skulle leda till en vdsentligt negativ effekt for
Fusionen eller Nya Coegin Pharma; och

att inte nagon fordndring, omstindighet eller hindelse eller foljd av fordndringar,
omstdndigheter eller hindelser har intrdffat som haft eller som rimligen skulle
kunna forvdntas ha en vdsentlig negativ effekt pa den finansiella stdllningen eller
verksamheten, inklusive Follicum, Coegin Pharma eller Nya Coegin Pharmas
omsdttning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar, och till f6ljd
varav den andra parten inte rimligen kan forvintas genomféra Fusionen.

Har de villkor som framgar av detta avsnitt inte uppfyllts och Genomférandet inte skett
senast den 1 augusti 2022 kommer Fusionen inte at genomforas och Fusionsplanen att

upphdéra att gdlla, dock att Fusionen ska avbrytas och Fusionsplanen upphora att gdlla

endast, i den man det dr tillatet enligt tillimplig lag, om den bristande uppfyllelsen dr av

vdsentlig betydelse for Fusionen eller for Nya Coegin Pharma. Styrelserna forbehdaller
sig rdtten att genom ett gemensamt beslut helt eller delvis franfalla ett, flera eller
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6.3.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

samtliga av ovanstdende villkor.

Styrelserna har, i den man det dar tillatet enligt tillimplig lag, rdtt att genom ett
gemensamt beslut bestimma att skjuta upp det senaste datumet for uppfyllande av
villkoren frdn den 1 augusti 2022 till ett senare datum.

FUSIONENS GENOMFORANDE
Fusionens planerade registrering

Under forutsdttning att de villkor for Fusionen som framgdr av avsnitt 6 ovan har
uppfyllts kommer Fusionen att fa rdttsverkan fran den dag som Bolagsverket registrerar
Fusionen (”Genomforandet”). Med héinsyn till den tid som den regulatoriska processen
tar i ansprdk forvdntas datumet for sadan registrering infalla under forsta kvartalet
2022. Coegin Pharma och Follicum kommer senare att offentliggéra vilken dag
Bolagsverket forvintas registrera Fusionen. Fusionsvederlaget kommer kort efter
Genomforandet att registreras i Euroclear.

Follicums upplosning

Follicum kommer att upplésas och alla dess tillgangar och skulder 6verga till Coegin
Pharma vid Genomforandet.

Sista dag for handel med Follicums aktier forvintas vara den handelsdag som infaller tvd
(2) handelsdagar fore datumet for Genomforandet, med forbehdll for att nodvindiga
forberedelser vidtagits innan en sddan ansékan ldmnas in till Spotlight Stock Market.

Notering av de emitterade aktierna som utgor Fusionsvederlaget

Den forsta dagen for handel pd NGM Nordic SME av de nya aktier som kommer att
emitteras av Coegin Pharma for att utgéra Fusionsvederlaget berdknas infalla kort efter
Genomforandet.

DUE DILIGENCE

Det har i samband med forberedelserna for Fusionen inte genomforts ndgon due
diligence.

ROSTATAGANDE

Aktiedigare representerandes cirka 28,57 procent av aktierna och rosterna i Follicum har
dtagit sig att rosta for Fusionen pd extra bolagsstimma i bolaget. For det fall Fusionen

66



10.

10.1.

10.2.

11.

11.1.

11.2.

dven ska understdllas bolagsstimman i Coegin Pharma har aktiedgare representerandes
cirka 13,86 procent av aktierna och résterna i Coegin Pharma dtagit sig att rosta for
Fusionen.

INNEHAVARE AV VARDEPAPPER MED SARSKILDA RATTIGHETER I
FOLLICUM

Det finns inte ndgra utestaende aktier, teckningsoptioner, konvertibler eller andra
vdrdepapper som berdttigar innehavaren till sdrskilda rdttigheter i Follicum.

Det finns inte heller nagra incitamentsprogram for styrelseledamdter, ledande
befattningshavare eller andra anstdllda vilka kommer att paverkas av Fusionen.

ARVODE M.M. MED ANLEDNING AV FUSIONEN

Inga sdrskilda arvoden eller formaner, i den mening som avses i aktiebolagslagen,
kommer att utbetalas till nagon av Coegin Pharmas eller Follicums styrelseledamoter
eller verkstdllande direktorer i samband med Fusionen. Utover vad som framgadr nedan
kommer inte heller nagra sadana arvoden eller formaner att utga till bolagens revisorer.

Arvoden till revisorerna i Coegin Pharma och Follicum ska utgad enligt rdkning for bland
annat deras yttrande for Fusionsplanen, deras granskning av fusionsdokumentet och
annat arbete som utfors av revisorerna med anledning av Fusionen.

Till denna Fusionsplan bildggs dven:

1. Coegin Pharmas drsredovisningar for rikenskapsdren 2018, 2019 och 2020.

AN

Follicums drsredovisningar for rikenskapsdren 2018, 2019 och 2020.

Coegin Pharmas deldrsrapport for perioden januari — juni 2021.

Follicums delarsrapport for perioden januari — juni 2021.

Revisorernas yttrande avseende Fusionsplanen enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen.

Signatursidor foljer
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Styrelsen for Coegin Pharma AB

Niclas Lundgvist, ordf.

Jesper Kihl

Tore Duvold

Erlend Skagseth

Lars Persson
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Styrelsen for Follicum AB

Gun-Britt Fransson, ordf.

Alejandra Mork

Lars H. Bruzelius

Carl-Johan Spak

69



REVISORERNAS YTTRANDE OVER FUSIONSPLANEN

Revisorsyttrande over fusionsplan enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen
(2005:551)

Till styrelserna i Coegin Pharma AB (publ), org.nr 559078-0465, och Follicum AB, org.nr 556851—4532

Vi har granskat fusionsplanen daterad 2021-09-22.

Styrelsernas ansvar for fusionsplanen

Det dr styrelserna i Coegin Pharma AB och Follicum AB som har ansvaret for att ta fram fusionsplanen
enligt aktiebolagslagen och for att det finns en sddan intern kontroll som styrelserna bedomer
nodvindig for att kunna ta fram fusionsplanen utan vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift dr att gora vara uttalanden pd grundval av var granskning. Vi har utfort granskningen
enligt FARs rekommendation RevR 4 Granskning av fusionsplan. Denna rekommendation krdver att vi
planerar och utfor granskningen for att uppnd begrinsad sdikerhet att fusionsplanen inte innehdller
vdsentliga felaktigheter och att fusionen inte medfor fara for att borgendrerna i det dvertagande bolaget
inte ska fa sina fordringar betalda. Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on
Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutévningen och tillimpliga krav i lagar och andra forfattningar. Vi dr oberoende i forhallande till
Coegin Pharma AB (publ) och Follicum AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort
vdrt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika dtgdrder inhdmta bevis om belopp och annan information i
fusionsplanen, vilka metoder som anvdnts vid virderingen, bestimmande av fusionsvederlaget och fara
for att borgendrerna inte ska fd sina fordringar betalda. Revisorn viljer vilka dtgdrder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga felaktigheter i fusionsplanen, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som dr relevanta for hur styrelserna tagit fram fusionsplanen i syfte att utforma
granskningsdtgdrder som dr dndamdlsenliga med héinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i bolagens interna kontroll. Granskningen har begrdnsats till oversiktlig
analys av fusionsplanen och underlag till denna samt forfragningar hos bolagens personal. Vart
bestyrkande grundar sig ddarmed pad en begrdnsad sdkerhet jamfort med en revision. Vi anser att de
bevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga och dndamdlsenliga som grund for vdra uttalanden.

Uttalanden

Grundat pd var granskning har det inte framkommit nagra omstdindigheter som ger oss anledning att

anse att

® anvdnda virderingsmetoder dr olimpliga,

e fusionsvederlaget och grunderna for dess fordelning inte har bestimts pd ett sakligt och korrekt sditt
eller att fusionsplanen i 6vrigt inte uppfyller aktiebolagslagens krav,

® fusionen medfor fara for att borgendrerna i Coegin Pharma AB (publ) (det 6vertagande bolaget)
inte ska fa betalt for sina fordringar.
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Ovriga upplysningar
Som framgadr av fusionsplanen dr Coegin Pharma AB (publ) det 6vertagande bolaget, medan Follicum
ABs tillgangar och skulder ska évertas av Coegin Pharma AB (publ).

Vederlaget till aktiedgarna i Follicum AB betalas uteslutande i form av aktier i Coegin Pharma AB
(publ).

Som framgdr av fusionsplanen har utbytesforhdllandet faststdillts till 1:1, sd att varje aktie i Follicum
AB med ett kvotviirde om 0,12 kronor ger ritt till 1 aktie i Coegin Pharma AB (publ) med ett kvotvdrde
om 0,044999999 kronor. Vid detta utbytesforhallande blir aktiekapitalet i Coegin Pharma AB (publ)
efter fusionen foljande:

Aktiekapital i Coegin Pharma AB (publ) fore fusionen 27.566.726,89 kr
Vederlag till aktiedigarna i Follicum AB med aktier i Coegin

Pharma AB (publ) i forhdllande 1:1 (baserat pa antal 3.676.414,598 kr
utestdende aktier i Follicum AB per 22 september 2021)

Aktiekapital efter fusionen 31.243.141,488 kr

Som framgdr av fusionsplanens punkt 2.2, sd baseras fusionsvederlaget pd virdet av Coegin Pharma-
aktiens volymviktade genomsnittskurs under 10 handelsdagar fore den 21 september 2021, vilken har
berdknats till 0,51 kr per aktie, multiplicerat med per 22 september 2021 antal utestdende aktier i
Follicum AB om 81.698.104 aktier, vilket ger ett fusionsvederlag pd ca 41,7 miljoner kronor.

Lund den dag som framgar av vdr elektroniska underskrift

Revisor utsedd av Coegin Pharma ABs (publ) Revisor utsedd av Follicum ABs bolagsstimma
bolagsstimma

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjdrehdll Anders Brofors Ekblom

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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ADRESSER

Coegin Pharma AB
c/o Medicon Village

223 81 Lund

Follicum AB
Scheelevigen 22

223 63 Lund

Projektledare och strategisk radgivare
Klara Stock Market Adviser AB
Jarnvagsgatan 9

252 24 Helsingborg

Legal radgivare till Coegin Pharma AB
Advokatfirman Lindahl KB
Studentgatan 6

211 38 Malmo

Revisor for Bolagen
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

113 97 Stockholm
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