FUSIONSPLAN

Styrelsen for Coegin Pharma AB, ett svenskt publikt aktiebolag med org.nr 559078-0465,
("Coegin Pharma”), med site i Lund och styrelsen for Follicum AB, ett svenskt publikt
aktiebolag med org.nr 556851-4532, (Follicum”), med séte i Lund, har traffat
overenskommelse om fusion mellan Coegin Pharma och Follicum enligt 23 kap. 1 §

aktiebolagslagen (2005:551) ("Fusionen”). Fusionen ska ske genom absorption med Coegin

Pharma som 6vertagande bolag och Follicum som 6verlatande bolag. Det sammanslagna

bolag som blir resultatet av Fusionen refereras till som ”Nya Coegin Pharma” héri. Follicum

upploses automatiskt till f6ljd av Fusionen.

Med anledning av hdrav har styrelserna for Coegin Pharma och Follicum (tillsammans

”Styrelserna’) upprittat foljande fusionsplan ("Fusionsplanen”):

1.1.

SKAL FOR FUSIONEN
Syfte och synergier

Styrelserna har utrett foljderna av ett samgdende mellan bolagen och ser 6vertygande
strategiska fordelar med en sammanslagning av Coegin Pharma och Follicum.

Follicum har idag ldkemedelsutvecklingsprojekt mot héravfall och ett pre-kliniskt
projekt inom diabeteskomplikationer. Follicum har idag en anstdlld som dr verksam
inom omrédet diabeteskomplikationer och Follicums projekt ar i dagslidget pausade.
Coegin Pharma bedriver bl.a. ldkemedelsutvecklingsprojekt och forskning kopplade till
hudcancer och diabeteskomplikationer med nedsatt njurfunktion som f6ljd.

Syftet och de strategiska fordelarna med Fusionen mellan Coegin Pharma och Follicum
ar att det forvintas skapa mervirde for aktiedgarna i Nya Coegin Pharma genom
synergier i form av att Coegin Pharma kan tillféra adekvat ledningskompetens,
kompetens inom business development och skapa bittre forutsdttningar och fokus for de
projekt inom diabeteskomplikationer som i nuldget finns i Follicum. Dessutom skapas
mdjligheter for ett effektivt forsknings- och utvecklingsarbete dir bdda bolagens
kompetenser kan dra nytta av varandra.

Genom ett samgéende av bolagen far Coegin Pharma tillgéng till vardefull forskning
vid LUDC (Lund University Diabetes Center) och de samarbetspartners som ar knutna

till Follicums projekt inom bl.a. diabeteskomplikationer.

I enlighet med den strategi som Coegin Pharma presenterade under varen 2021 s
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planerar Coegin Pharma att, utover sina befintliga projekt inom cancer, genom ett
separat dotterbolag bedriva utveckling av ladkemedel for sjukdomar kopplade till
kroniska sjukdomstillstind inom njure. Styrelsen i1 Coegin Pharma gor bedomningen att
Follicums projekt inom diabeteskomplikationer passar vél in 1 det framtida
dotterbolagets projektportfolj och bedéms dven kunna skapa intressanta mojligheter for
forskningssamarbete mellan projekten.

Coegin Pharma bedomer att det planerade dotterbolagets huvudsakliga verksamhet skall
bedrivas 1 Lund och Malmd. Dotterbolaget planeras att finansieras separat och
adderandet av projektet inom diabeteskomplikationer bedéms inte i nuldget visentligt
paverka Nya Coegin Pharmas kapitalbehov. I enlighet med Coegin Pharmas tidigare
presenterade strategi ska bolaget skiljas av frdn Coegin Pharma genom en framtida Lex
Asea-utdelning till aktiedgarna i Nya Coegin Pharma och direfter sdrnoteras.

Styrelsen 1 Coegin Pharma ser genom Fusionen goda mojligheter till en vardeforadling
av Follicums projekt som kommer att ingé 1 det planerade dotterbolaget.

Vidare forvéntas synergier i form av minskade overhead- och noteringskostnader
samtidigt som béda bolagen &r baserade 1 Lund.

FASTSTALLANDE AV FUSIONSVEDERLAGET OCH OMSTANDIGHETER
AV VIKT VID UTVARDERINGEN AV FUSIONENS LAMPLIGHET

Fusionsvederlaget (s& som definierat nedan) har bestdmts med avsikt att ge en skélig
fordelning av virdet av Nya Coegin Pharma mellan aktiedgarna i Coegin Pharma och
Follicum.

I samband med undertecknandet av Fusionsplanen har respektive part bedomt att den
kan acceptera en overenskommelse som resulterar i en fordelning av Fusionsvederlaget
som riknas fram genom ett antaget varde for Follicum om 41,7 miljoner kronor
dividerat med ett antaget viarde pd Coegin Pharma-aktien om 0,51 kronor, vilket
motsvarar Coegin Pharma-aktiens volymviktade genomsnittskurs under 10
handelsdagar fore den 21 september 2021. Berdkningsgrunden for 6verenskommelsen
utgar saledes fran att Coegin Pharma asétts det virde som foljer av en aktiekurs som
motsvarar Coegin Pharma-aktiens volymviktade genomsnittskurs under 10
handelsdagar fore den 21 september 2021.

Styrelserna anser att Fusionen ar till fordel for bolagen och deras aktiedgare.
Till grund for styrelsen for Coegin Pharmas beslut att acceptera den dverenskommelse

som redogors for ovan ligger Overviaganden om bolagens framtidsutsikter efter
genomforandet av planerade atgirder samt bolagens viktade kapitalkostnad,
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diskonterade kassaflode och historiska aktiekurs. Coegin Pharma gor beddmningen att
bolaget har kompetens och finansiering att utveckla i Follicum befintliga projekt pa ett
kostnadseffektivt sétt. Coegin Pharmas styrelse anser déarfor att Fusionsvederlaget &r
skaligt for Coegin Pharmas aktiedgare.

Follicums styrelse anser att Fusionsvederlaget dr skéligt for Follicums aktiedgare. Till
grunde for styrelsen for Follicums beslut att acceptera den dverenskommelse som
redogors for ovan ligger styrelsens bedomning att Follicum har betydande svarigheter
att inhdmta ytterligare finansiering for befintliga projekt. Dessa projekt kraver
kompetens och finansiering. Av de mojligheter som Follicum undersokt har styrelsen
gjort beddmningen att Coegin Pharmas erbjudande &dr det mest formanliga. Det ger
dessutom Follicums aktiedgare en mojlighet att tillgodogora sig en framtida
kursutveckling. Follicums styrelse anser darfor att Fusionsvederlaget ar skiligt for
Follicums aktiedgare.

FUSIONSVEDERLAGET M.M.
Inledning

Coegin Pharma ska erligga Fusionsvederlag till Follicums aktiedgare enligt vad som
framgar nedan.

Fusionsvederlag

Aktiedgare 1 Follicum kommer i fusionsvederlag erhalla en (1) ny aktie i Coegin
Pharma for varje innehavd aktie i Follicum ("Fusionsvederlaget™).

Fusionsvederlagsaktier

Fusionsvederlaget kommer att utgoras av aktier i Coegin Pharma som nyemitterats,
efter beslut av styrelsen i Coegin Pharma med stdod av bemyndigande fran arsstimman
den 27 maj 2021.

De aktier som emitteras i Coegin Pharma som Fusionsvederlag till aktiedgarna i
Follicum ska medfora ritt till vinstutdelning forsta gingen pa den avstdmningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter Genomf6randet.

Det totala antalet aktier som kommer att emitteras till Follicums aktiedgare sdsom
Fusionsvederlag kommer att baseras pa antalet utestdende Follicum-aktier vid
tidpunkten for Genomforandet av Fusionen. Under antagande att antalet utestdende
aktier per dagen for detta pressmeddelande &dr oférandrat vid Genomforandet kommer
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81 698 104 aktier att emitteras av Coegin Pharma for att utgéra Fusionsvederlaget.
REDOVISNING AV FUSIONSVEDERLAG

Berittigade att erhalla Fusionsvederlag kommer att vara de aktiedgare som dr upptagna i
Follicums aktiebok per dagen for Bolagsverkets registrering av Fusionen (se avsnitt 7
”Fusionens Genomforande” nedan). Styrelsen dger dock ratt att — for det fall det krévs
till f6ljd av den praktiska hanteringen — senareldgga denna dag. En sddan
senareldggning kommer att kommuniceras snarast efter att saidant beslut ar fattat.

I den man inte annat foljer av nedanstaende kommer Fusionsvederlaget redovisas efter
att Bolagsverket registrerat Fusionen genom att Fondkommissionéren pa varje
vederlagsberittigads VP-konto registrerar det antal Coegin Pharma-aktier som
tillkommer denne. Samtidigt ska dennes aktieinnehav i1 Follicum avregistreras fran
samma konto. Fusionsvederlaget kommer séledes att fordelas ut och inga atgiarder
kommer att erfordras av Follicums aktiedgare avseende detta. De nya aktierna 1 Coegin
Pharma som utges som Fusionsvederlag beréttigar till de rittigheter som tillkommer
aktiedgare fran och med dagen for registrering av aktierna hos Bolagsverket.

Om aktierna i Follicum &r pantsatta vid tidpunkten for redovisningen av
Fusionsvederlaget ska redovisning till foljd darav ske till panthavaren. Om aktierna i
Follicum &r forvaltarregistrerade ska redovisning till f6ljd dérav ske till forvaltaren.

Registrering av Fusionen berdknas ske under forsta kvartalet 2022 (se avsnitt 7
”Fusionens Genomforande” nedan).

ATAGANDEN FORE FUSIONEN

Bolagen atar sig att, under perioden fran det att Fusionsplanen godkénts och fram till
Genomforandet, vidta samtliga nodvandiga atgirder for att genomfora Fusionen pa de
villkor som anges héri och att fortsdtta bedriva sina respektive verksamheter pa
sedvanligt sétt. Bolagen ska inte vidta nagon av foljande atgiarder utan foregéende
skriftligt medgivande frén det andra bolaget:

a) besluta om eller betala utdelning eller géra ndgon annan véirdedverforing till
aktiedgare, med undantag for att bolagen far lamna sadan utdelning som foljer av
18 kap. 11 § aktiebolagslagen;

b) inga eller dndra vdsentliga avtal eller andra 6verenskommelser eller uppta nya
betydande lan, utover vad som faller inom bolagets normala affarsverksamhet;
eller
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vidta andra atgirder som &r dgnade att oskiligt padverka det relativa véardet av
Fusionsvederlaget i forhallande till vardet av aktierna 1 Follicum.

VILLKOR FOR FUSIONEN

Genomforande ar villkorat av:

a)

b)

d)

g)

att Follicums aktiedgare, vid en bolagsstimma 1 Follicum, godkanner
Fusionsplanen,;

att styrelsen 1 Coegin Pharma, med stod av bemyndigande, beslutar om emissionen
av de aktier som utgor hela eller delar av Fusionsvederlaget;

1 forekommande fall, efter begiran av aktiedgare till minst fem procent av samtliga
aktier 1 Coegin Pharma, att Coegin Pharmas aktiedgare, vid en bolagsstimma i
Coegin Pharma, godkénner Fusionsplanen;

att NGM Growth Market NGM AB har beslutat att uppta de aktier som utgor
Fusionsvederlaget till handel p& NGM Nordic SME;

att Fusionen inte helt eller delvis omgjliggdrs eller vasentligen forsvaras pa grund
av lagar, domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande;

att varken Coegin Pharma eller Follicum brutit mot de ataganden som anges under
rubriken ”Ataganden fore Fusionen” fore den dag dé Fusionen registreras hos
Bolagsverket pé ett sddant sétt som skulle leda till en vésentligt negativ effekt for
Fusionen eller Nya Coegin Pharma; och

att inte nagon fordndring, omstandighet eller hdandelse eller f6ljd av fordndringar,
omstandigheter eller hdndelser har intriffat som haft eller som rimligen skulle
kunna forvéntas ha en vésentlig negativ effekt pd den finansiella stillningen eller
verksamheten, inklusive Follicum, Coegin Pharma eller Nya Coegin Pharmas
omsittning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar, och till f6ljd
varav den andra parten inte rimligen kan forvintas genomfora Fusionen.

Har de villkor som framgar av detta avsnitt inte uppfyllts och Genomforandet inte skett

senast den 1 augusti 2022 kommer Fusionen inte at genomfdras och Fusionsplanen att

upphora att gilla, dock att Fusionen ska avbrytas och Fusionsplanen upphora att gilla

endast, i den mén det ar tillatet enligt tillimplig lag, om den bristande uppfyllelsen ar av

vasentlig betydelse for Fusionen eller for Nya Coegin Pharma. Styrelserna forbehaller

sig ritten att genom ett gemensamt beslut helt eller delvis franfalla ett, flera eller
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samtliga av ovanstédende villkor.

Styrelserna har, 1 den mén det ar tillatet enligt tillimplig lag, ritt att genom ett
gemensamt beslut bestimma att skjuta upp det senaste datumet for uppfyllande av
villkoren fran den 1 augusti 2022 till ett senare datum.

FUSIONENS GENOMFORANDE
Fusionens planerade registrering

Under forutsittning att de villkor for Fusionen som framgar av avsnitt 6 ovan har
uppfyllts kommer Fusionen att fa rittsverkan fran den dag som Bolagsverket registrerar
Fusionen ("Genomférandet”). Med hinsyn till den tid som den regulatoriska processen
tar 1 ansprak forvintas datumet for sddan registrering infalla under forsta kvartalet 2022.
Coegin Pharma och Follicum kommer senare att offentliggora vilken dag Bolagsverket
forvintas registrera Fusionen. Fusionsvederlaget kommer kort efter Genomforandet att
registreras i Euroclear.

Follicums upplosning

Follicum kommer att upplosas och alla dess tillgangar och skulder 6verga till Coegin
Pharma vid Genomforandet.

Sista dag for handel med Follicums aktier forvintas vara den handelsdag som infaller
tva (2) handelsdagar fore datumet for Genomforandet, med forbehéll for att nddvéndiga
forberedelser vidtagits innan en sddan ansdkan ldmnas in till Spotlight Stock Market.
Notering av de emitterade aktierna som utgor Fusionsvederlaget

Den forsta dagen for handel pa NGM Nordic SME av de nya aktier som kommer att
emitteras av Coegin Pharma for att utgéra Fusionsvederlaget berdknas infalla kort efter
Genomforandet.

DUE DILIGENCE

Det har i samband med forberedelserna for Fusionen inte genomforts ndgon due
diligence.

ROSTATAGANDE

Aktiedgare representerandes cirka 28,57 procent av aktierna och rosterna i Follicum har
atagit sig att rosta for Fusionen pa extra bolagsstimma i bolaget. For det fall Fusionen



aven ska understéllas bolagsstimman 1 Coegin Pharma har aktiedgare representerandes
cirka 13,86 procent av aktierna och rosterna i Coegin Pharma atagit sig att rosta for
Fusionen.

10. INNEHAVARE AV VARDEPAPPER MED SARSKILDA RATTIGHETER 1
FOLLICUM

10.1. Det finns inte nagra utestdende aktier, teckningsoptioner, konvertibler eller andra
vardepapper som beréttigar innehavaren till sarskilda réttigheter 1 Follicum.

10.2. Det finns inte heller ndgra incitamentsprogram for styrelseledamdoter, ledande
befattningshavare eller andra anstillda vilka kommer att paverkas av Fusionen.

11. ARVODE M.M. MED ANLEDNING AV FUSIONEN

11.1. Inga sdrskilda arvoden eller férmaner, i den mening som avses i aktiebolagslagen,
kommer att utbetalas till nagon av Coegin Pharmas eller Follicums styrelseledamoter
eller verkstéllande direktorer i samband med Fusionen. Utéver vad som framgér nedan
kommer inte heller nagra sddana arvoden eller férmaner att utga till bolagens revisorer.

11.2. Arvoden till revisorerna i Coegin Pharma och Follicum ska utgé enligt rdkning for bland
annat deras yttrande for Fusionsplanen, deras granskning av fusionsdokumentet och
annat arbete som utfors av revisorerna med anledning av Fusionen.

Till denna Fusionsplan bildggs dven:

1. Coegin Pharmas éarsredovisningar for rdkenskapsaren 2018, 2019 och 2020.
Follicums érsredovisningar for rikenskapsaren 2018, 2019 och 2020.
Coegin Pharmas delarsrapport for perioden januari — juni 2021.

Follicums delarsrapport for perioden januari — juni 2021.

o

Revisorernas yttrande avseende Fusionsplanen enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen.
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