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Coegin Pharma har lagt grunden for ett handelserikt 2021

= Utarbetande av ny ambitios strategi med fokus pa hudcancer.
= Notering pa NGM Nordic SME genom omvant férvarv av GoldBlue AB.

= Etablerande av ratt expertis for genomférande av kliniska studier
inom aktinisk keratos och en kommande klinisk fas lla-studie inom
basalcellscancer.

= Etablerat samarbete med Studies&Me och Bispebjerg Hospital fér en
kombinerad klinisk fas I/ll-studie inomaktinisk keratos med AVX001
som planeras att genomforas och avslutas under 2021.

» Inlamnad klinisk ansékan for genomforande av fas I/ll-studie inom
aktinisk keratos.

= Breddad pipeline och utékade ambitioner med utvardering av
projekt inom sjukdomar sasom leukemi, trippelnegativ brostcancer
och kronisk njursjukdom.

= Planerade spinouts genom tva separata dotterbolag inom systemiska
cancersjukdomar respektive kronisk njursjukdom.

= Genomford kapitalisering om sammanlagt 31,4 MSEK.
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VD har ordet

Det ar med stor gladje jag kan presentera Coegin
Pharmas arsredovisning for rakenskapsaret 2020 och vart
arbete med att bygga varde genom utveckling av nya
innovativa lakemedel for ett flertal sjukdomar dar
behovet av battre behandlingsmetoder ar stort.

Coegin Pharma bygger pa en unik terapeutisk plattform
baserad pa artionden av framgangsrik forskning av det
kliniskt validerade malenzymet cPLA,q, som spelar en
nyckelroll i manga sjukdomar associerade med cancer,
inflammation och fibros.

Vi har etablerat ett solitt samarbete med Studies&Me och
Bispebjerg Hospital om en kombinerad klinisk fas I/11-
studie inom aktinisk keratos med AVX001 som vi planerar
att avsluta under 2021. Vi arbetar med att digitalisera den
kliniska studien och gora den patientfokuserad genom att
patienterna monitorerar sin sjukdom hemifran via
digitala hjalpmedel i form av en app sarskilt utvecklad for
studien. Den digitala tillgdngen till studien gor att
patienterna inte behover ta sig till kliniken for fysiska
kontroller lika ofta som vid traditionella studier. Det gor
det enklare att hitta tid for studien i en hektisk vardag och
samtidigt kunna bidra till forskning och utveckling av ny
sjukdomsbehandling, trots COVID-19-restriktioner. Var
innovativa metod for kliniska studier fungerar perfekt
ihop med Coegin Pharmas innovativa lakemedels-
kandidat for aktinisk keratos. Aktinisk keratos ar en
mycket vanlig sjukdom som riskerar att utvecklas till
allvarlig hudcancer. | dagslaget ar patienter med aktinisk
keratos hanvisade till tidskravande och relativt ineffektiva
behandlingsformer. De medicinska behoven ar darfor
omfattande. Var ambition ar att utveckla en attraktiv
behandling som ar mindre tidskravande och mer effektiv
an de befintliga behandlingsalternativen.

Vi har lamnat in ansokan till den danska vetenskapliga
etikkommittén och till det danska léakemedelsverket, och
férvantar oss att kunna genomféra studien under 2021.
Resultaten av studien ar planerade att presenteras i
bérjan av 2022. Darefter &r var ambition att

inleda samarbete med ett stérre internationellt
lakemedelsbolag for den fortsatta utvecklingen och
marknadsforing av var ldkemedelskandidat.

Coegin Pharma kommer under det kommande aret att

fokusera pa att skapa stérre varde i bolaget och reducera
risken for aktiedgarna genom att utnyttja den féormanliga
positionen med ett begransat kapitalbehov. Under véaren

“Vi ar redo att utnyttja den
terapeutiska potentialen i
var plattform till att
utveckla lakemedel fér flera
indikationer dar behovet av
nya behandlingar ar stort”

2021 har Coegin Pharma meddelat att man tagit beslut
om att bredda sin utveckling av lakemedelskandidater
baserat pa malenzymet cPLA,a for majliga indikationer
inom leukemi och trippelnegativ brostcancer samt for
kronisk njursjukdom. Som ett led i detta arbete avser
Coegin Pharma bilda tva dotterbolag, dar det ena
dotterbolaget kommer att inrikta sig pa systemiska
behandlingar av cancerformer som leukemi och
bréstcancer, och det andra dotterbolaget kommer att
fokusera pa kroniska njursjukdomar. Coegin Pharma har
darefter som avsikt att dela ut dessa dotterbolag till
Coegin Pharmas aktiedgare genom sa kallade Lex ASEA-
utdelningar, vilket innebér att aktiedgarna far utdelningar
i form av aktier i de nya dotterbolagen.

For att tacka Bolagets kapitalbehov for skapandet av
dotterbolagen samt for genomférandet av den
kommande studien inom basalcellscancer, har Coegin
Pharma i mars 2021 genomfort tva nyemissioner om
totalt ca 31,4 MSEK, en féretradesemission och en riktad
nyemission. Féretrddesemissionen blev fulltecknad och
tillférde Bolaget ca 16,4 MSEK, och den riktade
nyemission till nederlandska investmentbolaget
Nyenburgh Holding (NYIP), som ar ett bolag som
specialiserar sig pa bioteknik- och lakemedelsbolag i
Europa, tillférde Bolaget ca 15 MSEK.

Vi har idag byggt upp ratt expertis for vart pagaende
projekt inom aktinisk keratos och kommande projekt
inom basalcellscancer. Genom den planerade
uppdelningen av Bolagets 6vriga projekt i separata
dotterbolag ger vi oss battre forutsattningar att knyta
specifik kompetens till respektive projekt for att driva
samtliga projekt framat med bibehallet fokus. Aven om
det kommer att krévas hart arbete anser jag att det finns
goda mgjligheter att genomféra planen. Den solida
vetenskapliga grunden som skapats under ledning av
professor Berit Johansen och hennes samarbetspartners,
kombinerat med ett begransat kapitalbehov under den
kommande tvaarsperioden, gor att jag ser med tillforsikt
pa Coegin Pharmas framtid.

Tore Duvold
Lund, maj 2021

Tore Lol
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Om Coegin Pharma AB

Coegin Pharma ar ett bioteknikféretag som fokuserar pa utveckling av sma molekylbaserade
ldkemedelskandidater for behandling av cancer. Den terapeutiska plattformen ar baserad pa selektiv
hamning av nyckelenzymet cPLA,a som spelar en central roll vid inflammationer och okontrollerad
celltillvaxt. Enzymet har saval prekliniskt som kliniskt erhallit en grundlig validering och &r ett relevant
terapeutiskt mal for en rad cancer- och inflammationssjukdomar. Bolaget driver utvecklingen fran
identifiering av lovande lakemedelskandidater till fas lla alternativt till fas llb, for att darefter utlicensiera
utvecklingsprojekten till storre internationella aktorer.

Affarsmodell och strategi

Coegin Pharmas affarsmodell bygger pa att effektivt och genom en valdokumenterad metod utveckla nya
innovativa lakemedelskandidater for sjukdomar dar det medicinska behovet ar stort och dar det viktiga
enzymet cPLA,a spelar en avgoérande roll i sjukdomsutvecklingen. Bolaget driver utvecklingen fran
identifiering av verksamma ldkemedelskandidater till fas lla alternativt till fas IIb. Ambitionen ar att
utlicensiera lakemedelskandidaterna till internationella aktérer med sedvanliga betalningsupplagg
innefattandes milestonesbetalningar och royaltyintakter nar lakemedlet nar marknaden. Genom att
utlicensiera projekt i fas lla/llb uppnar Bolaget en god balans mellan framtida intakter och risk samt kan
fokusera verksamheten pa sin karnkompetens.

Bolagisering av utvecklingsprojekt

Bolaget avser att genom tva separata dotterbolag fokusera pa fortsatt utveckling av lakemedel for systemisk
administration for reglering av cPLA,a-enzymet inom utvalda sjukdomsindikationer sasom leukemi och
trippelnegativ brostcancer ("TNBC") respektive fibrotiska sjukdomar kopplade till kronisk njursjukdom. Den
pre-kliniska utvecklingen bedéms kunna genomfdras gemensamt for dotterbolagen, vilket skapar synergier
och kostnadseffektivitet. Coegin Pharma avser att finansiera den pre-kliniska utvecklingen fér dotterbolagen
fram till klinik och det sammanlagda kapitalbehovet bedéms uppga till ca 15 MSEK. Darefter bedéms de
aktuella projekten/bolagen inte belasta Coegin Pharma finansiellt.

Forutsatt goda resultat fran de pre-kliniska studierna, som beréknas inledas under tredje kvartalet 2021,
planerar Bolaget att genomftra en forsta spinout av dotterbolaget kopplat till ovannamnda
cancerindikationer under Q1 2022 genom en sa kallad Lex Asea utdelning med en efterféljande IPO under
Q3 2022 i det utskiftade bolaget. En motsvarande spinout av dotterbolaget kopplat till fibrotiska sjukdomar
beddms kunna initieras under Q3 2022. Styrelsen gor bedémningen att respektive projektomrade har goda
forutsattningar for att attrahera bade specialistkompetens och kapital for fortsatt utveckling och kliniska
studier.

Strukturféorandring under 2021

Coegin Pharma AB Coegin Pharma
AB
|
—> ' ' |
; Coegin Pharma "Cancer "Kidney
Coegin Pharma AS AS Company AB™ Company AB"*

* Enbart projektnamn. Namnen pa bolagen kommer kommuniceras separat.
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Det vetenskapliga konceptet

= Det terapeutiska malet ar ett nyckelenzym (cPLA,a) som orsakar frisattning av arakidonsyra som leder
till aktivering av multipla inflammatoriska och proliferativa férlopp som spelar en avgérande roll fér en
lang rad sjukdomar.

= Att hdmma cPLAxa forutses ha en terapeutisk effekt pa cancer och inflammatoriska sjukdomar via en ny
terapeutisk interventionspunkt.

= Bolagets lakemedelskandidater ar potenta och selektiva inhibitorer av cPLA,a och har uppvisat “proof
of efficacy” i flertalet prekliniska sjukdomsindikationer.

= Bolagets lakemedelskandidater ar inriktade pa indikationer med stora ouppfyllda kliniska behov som
har en stor marknadspotential.

=  Proof of concept inom psoriasis med en mycket god sakerhetsprofil.

Coegin Pharma ager en sammansatt forskningsportfolj bestdende av tva kemiska substansfamiljer och ett
antal aktiva féreningar som skyddas av flera patentfamiljer. Bolaget har erhallit "proof of concept” i en
forsta klinisk fas lla-studie vilket har givit en bra validering av verkningsmekanismen. Denna mekanism leder
till sdnkt inflammatoriskt tillstand pa cellniva och i forlangningen minskad fibros, det vill séga en lagre
celldelningstakt, vilket bland annat ar en av de relevanta orsakerna till negativ utveckling av inflammatoriskt
drivna cancerformer och kroniska njursjukdomar.

Bolaget har dessutom uppnatt signifikanta effekter pa djurmodeller samt andra data som stodjer
anvandning av cPLA;a-hammare vid sjukdomar inom cancer samt vid fibrotiska sjukdomar i njure och
lunga. Dessa resultat lovar gott for utvecklingen av nya cPLAza-inriktade, systemiska behandlingar av
cancerindikationer dar det finns ett stort ouppfyllt medicinskt behov. Detta bedéms ocksa vara omraden
som ar av stort intresse for lakemedelsféretag som vill utveckla nya innovativa behandlingar inom cancer
och kroniska njursjukdomar.
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Projektoversikt & milestoneplan

Genom tillampad grundforskning utford av Coegin Pharma och genom internationella samarbeten med
erkanda forskare har cPLA,a konstaterats vara ett relevant terapeutiskt mal for flera inflammatoriska- och
cancersjukdomar; exempelvis psoriasis, aktinisk keratos, basalcellscancer, leukemi, trippelnegativ
bréstcancer och kronisk njursjukdom.

I linje med Bolagets strategi att fokusera pa omraden med stort medicinskt behov kommer Coegin Pharma
att fokusera utvecklingen av lakemedel till behandling av hudcancersjukdomar sasom aktinisk keratos och
basalcellscancer. De tva nya dotterbolagen som avses bildas under 2021, "Cancer Company AB” samt

"Kidney Company AB", kommer att fokusera pa systemiska behandlingar inom leukemi och trippelnegativ
bréstcancer respektive njursjukdomar.

Projektéversikt

Aktinisk keratos AVX001 Topikal Fas I/ ]

Basalcellscancer AVX001 Topikal m
Leukemi/brostcancer Ej vald* Systemisk Pre-klinik Fas |

Kronisk njursjukdom Ej vald* Systemisk Pre-klinik Fas |

* Systemisk administration valjs under andra kvartalet 2021.

Vasentliga milestones under 2021 - 2022

Ar Aktinisk keratos Basalcellscancer Cancer Kroniska Spinout
(D) (Fas lla) (Klar till fas 1) njursjukdomar
(Klar till fas 1)

2021 Inlamnande av Val av kandidat Q2  Val av kandidat
klinisk ansokan Q2
Qv Start av pre-klinik

Q3 Start av pre-klinik

Patientrekrytering Q3
inleds Q3

Sista patient
behandlad och
uppfoljd Q4

2022 Topline resultat Q1 Inlamnande av Pre-klinik Pre-klinik “Cancer
klinisk ansdkan Q1 kompletterad Q2 kompletterad Q2 Company” Q1

Patientrekrytering Klar till fas | Q4 Klar till fas | Q4 “Kidney
inleds Q3 Company” Q3

Sista patient
behandlad och
uppfoljd Q4

Topline resultat Q1
2023
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Aktinisk keratos

Om aktinisk keratos

Aktinisk keratos ar solskador i huden som beror pa att huden har exponerats for mycket sol genom livet.
Det ar ett mycket vanligt forekommande férstadie till hudcancer. Aktinisk keratos anses vara en kronisk
storning dar majoriteten av patienterna upplever att lesionerna aterkommer over tid. Aktinisk keratos 6kar
risken for att utveckla hudcancer eftersom den kan utvecklas till skivepitelcancer, en vanligt forekommande
och ibland invasiv form av hudcancer. Férekomsten korrelerar val med den sammanlagda exponeringen for
solens ultravioletta (UV) stralar under livet, och dven om den kan féorekomma vid 20-30 ars alder ar det
betydligt vanligare hos patienter 6ver 50 ar.

Aktinisk keratos ar tidiga forstadier till skivepitelcancer, en malign hudtumoér som uppstar ur de
keratiniserande cellerna (keratinocyterna) i epidermis eller hudadnexen. P43 grund av risken for att aktinisk
keratos 6vergar i skivepitelcancer &r behandling den allménna rekommendationen. Det finns ett stort
ouppfyllt behov av battre behandlingsalternativ for aktnisk keratos nar det galler effekt, biverkningar och
behandlingstid. Sjukdomen behandlas huvudsakligen upprepade ganger med kryoterapi, fotodynamisk
terapi eller topikala lakemedel.

Fas I/ll-studie inom aktinisk keratos

Coegin Pharma kommer i samarbete med Studies&Me att utféra en dubbelblindad, placebokontrollerad,
kombinerad fas I/1l klinisk studie ledd av professor Merete Haedersdal, forskningsansvarig lakare vid
Bispebjerg Hospital.

Till studien rekryteras patienter med aktinisk keratos for topikal behandling med lakemedelskandidaten
AVX001 i olika styrkor. Syftet med studien ar att undersoka produktens sakerhet och effekt under en kortare
behandlingsperiod dar ocksa digitala metoder med patienten i centrum anvands. Coegin Pharma har under
mars 2021 skickat in en ansdkan till den danska vetenskapsetiska kommittén och det danska
ldkemedelsverket med malsattningen att paborja de kliniska studierna i augusti 2021. Studien férvantas
slutféras under 2021 och resultaten kan da presenteras i borjan av 2022. Malet med studien ar att utveckla
ett nytt topikalt lakemedel som uppfyller alla krav pa sékerhet och med en behandlingseffekt som
tillfredsstaller patienternas behov av en saker, effektiv och praktisk behandling av deras sjukdom.

Marknadsoéversikt

Den globala marknaden for aktinisk keratos var vard 6ver 6 miljarder USD 2018 med en beraknad CAGR-
tillvaxt pa ca 4 procent fram mot 2026. Av denna marknad utgér kryoterapi och fotodynamisk terapi for
narvarande ca 40 procent. Coegin Pharma vill positionera sig pa marknaden med en sakrare och effektivare
behandling dér behandlingstiden &r betydligt kortare an tillgangliga metoder. En sadan produktprofil
forvantas kunna ta en betydande marknadsandel fran de befintliga produkterna men ocksa till stor del fran
den traditionella kryoterapin med en uppskattad arlig global forsaljning pa mellan 200-400 MUSD.

Studies&Me

Studies&Me ar en organisation for virtuell klinisk kontraktsforskning (V-CRO) med fokus pa att digitalisera
och individanpassa klinisk forskning, bland annat genom att géra det mojligt for patienter att bekvamt
kunna delta i kliniska studier via digitala hjdlpmedel fran sina egna hem. Studies&Me lanserades 2016 som
en digital plattform for att forenkla online-rekrytering av patienter till LEO Pharmas digitala
innovationsenhet, LEO Innovation Lab. | augusti 2020 knoppades Studies&Me av till en sjalvstandig
verksamhet med malet att satta en ny standard for klinisk forskning genom att utnyttja potentialen inom ny
halsoteknik och den 6kande mangden data som vi alla genererar. Studies&Me samarbetar med partners
over hela varlden for att uppna globalt genomslag och for att bidra till en halsorevolution inom
lakemedelsutvecklingen.
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Basalcellscancer

Om basalcellscancer

Basalcellscancer ar den vanligaste formen av hudcancer och den vanligaste av alla cancerformer.

Endast i USA diagnostiseras arligen fyra miljoner patienter med basalcellscancer. Basalcellscancer finns i
manga olika former och kan vara bade ytliga och mer invasiva. Den vanligaste orsaken ar, likt for aktinisk
keratos, exponering av solljus och involverar onormal och okontrollerad celltillvéxt. Aven om
basalcellscancer sallan utvecklas till melanom, ar det en stor olagenhet for patienter eftersom det kan
utvecklas till stora lesioner i form av éppna sar, roda prickar eller som storre sfarer i huden.
Basalcellscancer behandlas huvudsakligen med kirurgi, men aven topikala lakemedel anvands i de fall dar
lesionen ar ytlig.

Planering av fas lla-studie inom basalcellscancer

Bolaget planerar att ta till vara pa mojligheten att utveckla topikal behandling for ytlig basalcellscancer
genom en fortsattning pa aktinisk keratos-studierna, och harefter genomféra en fas lla-studie inom
basalcellscancer under andra halften av 2022. Styrelsen beddmer att kapitalbehovet for den aktuella
studien uppgar till ca 20 MSEK under 2022, vilket enligt styrelsen, anses vara begransat mot den potentiella
vardeforadling detta innebar for aktiedgarna i bolaget.

Marknadsoversikt

Den globala marknaden uppskattas till nastan 5,4 miljarder USD i 2017 med en CAGR-tillvaxt fram till 2024
pa knappt 9 procent. Bolaget utvarderar méjligheten att utveckla samma aktuella behandling for ytlig
basalcellscancer genom en fortsattning pa aktinisk keratos-studierna.
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Projekt inom systemisk administration

"Cancer Company AB”

Trippelnegativ bréstcancer

Bréstcancer ar den vanligaste cancerdiagnosen bland kvinnor varlden éver (Kalla: World Cancer Research
Fund) och ar den cancerform som orsakar flest dédsfall. Trippelnegativ brostcancer ar en aggressiv form av
sjukdomen som kannetecknas av franvaron av dstrogen- och progesteronreceptorer och involverar inte
Overuttryck av human epidermal tillvaxtfaktor 2 (HER2).

Pa grund av brist pa specifika receptorer behandlas trippelnegativ brostcancer vanligtvis med kirurgi,
stralbehandling och kemoterapi. | bérjan av 2018 har en forsta PARP-hammare godkants av FDA och
kommer att bli tillganglig for behandling av ca tio procent av patienter med trippelnegativ brostcancer som
ar BRCA-mutationspositiva. Flera immuno-onkologiska lakemedel &r ocksa under utveckling med
Atezolizumab som nyligen godkants som férstahandsbehandling i kombination med Abraxane.

Att ddma av hur TNBC svarar pa andra riktade terapier och framgangsgraden for immunonkologiska medel
vid andra cancerindikationer, ar det uppenbart att behovet av innovation kommer att forbli hogt dven inom
detta omrade. Darfor kan Coegin Pharma skapa sig en egen position for TNBC-patienter eller alternativt
ingd i kombinationsterapier med andra substanser sasom PI-3K-hdmmare for att tillgodose det hoga
innovationsbehovet.

Marknadsoéversikt

Forsaljningen av brostcancerbehandlingar kommer att 6ka fran ett varde pa 9,8 miljarder USD 2013 till 18,2
miljarder USD ar 2023 (Kalla: IMS Health). Datamonitor Healthcare uppskattar att det ar 2018 fanns 2,1
miljoner fall och 8,6 miljoner med fem &rs prevalens av bréstcancer éver hela varlden. Ar 2027 férvantas
incidenter och vanliga fall av brostcancer 6ka till 2,3 miljoner respektive 9,3 miljoner fall.

Leukemi

Leukemi ar en allman term som inkluderar akut och kronisk lymfoblastisk leukemi (ALL, CLL) och akut och
kronisk myeloid leukemi (AML, CML). Beroende pa indikation behandlas dessa sjukdomar idag med en
kombination av terapier inklusive kemoterapi (till exempel cytarabin, decitabin), riktade medel (till exempel
PI3K, BTK, BcrAblhammare), monoklonala antikroppar och nyligen utvecklade CARTbehandlingar. Immuno-
onkologiterapier ar ocksa pa gang.

Sammantaget och beroende pa olika subindikationer ar dock fortfarande det medicinska behovet stort, dar
stora férhoppningar satts till utvecklingen av nya innovativa terapier. 2016 fanns ca 12 310 fall av CML i USA,
Japan och pa de fem stoérre EU-marknaderna (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien).
Antalet incidentfall beraknas att 6ka med 32,7 procent for att na 16 330 till 2036 (kalla: Datamonitor).

Marknadsoéversikt

AML-marknaden varderades till ca 700 MUSD 2018 och beraknas uppga till 1 540 MUSD 2024, vilket
motsvarar en CAGR pa 14 procent. Forsaljningen av viktiga CLL-lakemedel i USA, Japan och fem stora EU-
marknader uppgick 2017 till 4,2 miljarder USD. Vardet pa dessa marknader forvantas dka till 8,0 miljarder
USD till 2026 (kalla: Datamonitor).
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"Kidney Company AB”

Kronisk njursjukdom (CKD)

Kronisk njursjukdom (CKD) &r slutresultatet av en serie sjukdomar som paverkar njurfunktionen negativt
vilket i slutdnden kan leda till njursvikt och dod. Vanligtvis ar kronisk njursjukdom associerad med
metaboliska och hjart-karlsjukdomar till exempel som ett resultat av diabetes, fetma och hogt blodtryck och
sjukdomen ar alltjamt obotlig da nuvarande behandlingar bara kan sakta sjukdomsforloppet utan att
paverka de bakomliggande orsakerna. En av de typiska orsakerna till njursvikt vid kronisk njursjukdom &r
fibros, det vill saga den progressiva bildningen av arrvavnad som utldses av ett komplext samspel mellan
olika celltyper och som leder till ackumulering av stel bindvav.

Att cPLA,a har en funktionell roll vid kronisk njursjukdom och fibros stods av tva huvudsakliga bevis;
genetiska studier pa moss visar att dessa djur ar resistenta mot CKD och fibros nar cPLA,a saknas pa grund
av genetisk manipulation samt att cPLA,a-genen ar dveruttryckt i olika prover erhallna fran CKD-patienter.
Det sistnamnda ar en stark indikation pa att cPLA,a-genen spelar en viktig roll ocksa for patienter med CKD
och fibros.

Coegin Pharma har ackumulerat betydande valideringsdata i prekliniska modeller av CKD och visat att
farmakologisk inhibering av cPLA,a-enzymet liknar de genetiska resultaten som beskrivits ovan, namligen
att inhibering av enzymet resulterar i funktionell férbattring av njurfunktionen genom att bland annat
paverka flertalet fibrotiska och inflammatoriska forlopp.

Nuvarande behandlingsalternativ for kronisk njursjukdom inkluderar generiska lakemedel som antingen
fokuserar pa diabeteshantering (for att forhindra njurkomplikationer) eller antihypertensiva medel.
Emellertid fordrojer dessa lakemedel enbart sjukdomsforloppet utan att kunna erbjuda verkliga
sjukdomsmodifierande fordelar.

Marknadsoéversikt

Kronisk njursjukdom ar en vaxande global halsoutmaning som i dagslaget paverkar ca tio procent av
varldens befolkning. De arliga kostnaderna for CKD 6verstiger en biljon USD och mot bakgrund av det
faktum att varldens befolkning blir allt aldre och fler patienter lider av diabetes och fetma férvantas dessa
kostnader stiga ytterligare framover. Nya lakemedel med verkningsmekanismer som angriper sjalva
karnproblemen och visar nytta hos patienterna férvantas kunna ta stora marknadsandelar.
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Patentportfolj

Coegin Pharma har en solid IP-portfolj med 20 patentfamiljer inkluderande substanspatent,
anvandarpatent, kombinationspatent och formuleringspatent. Patentfamiljerna i tabellen nedan har
lamnats in i USA, Europa, Kanada, Japan, Australien och dven i andra omraden sasom Kina, Hongkong,
Korea, Indien, Israel, Nya Zeeland och Norge.

Utvalda patentfamiljer Beviljade Pending
PCT/GB03/000364 [AVX001 type ketones for the treatment of Multiple granted United States
psoriasis [patents
[AVX001 type ketones in a pharmaceutical
composition
PCT/2010/064687 Oxothiazole compounds and their use for the Europe, United States, United States
treatment of certain chronic inflammatory Continuation, Australia, Australia
conditions (divisional), Canada, China, China
(Divisional), Japan, Republic of
Korea, Republic of Korea
(divisional), Hong Kong
PCT/EP2010/003384 [AVX001 type ketones for the treatment of Europe, Europe (Divisional), United
glomerulonephritis States, Australia, Canada, Japan
PCT/EP2014/051655 Oxothiazole compounds and their use in the Europe, United States, Australia, Republic of Korea, Canada, China
treatment of chronic inflammatory disorders China, India, Japan (divisional)
and proliferative disorders such as cancer
PCT/EP2015/067836 Oxothiazole compounds and their use for the Europe, United States, Australia, Canada, China, India, Republic of
treatment of chronic inflammatory disorders Japan Korea, Hong Kong, United States
and proliferative disorders such as cancer (continuation)
PCT/EP2015/061534 [AVX001 type ketones for the treatment of skin  [Europe, United States, Australia Canada, China, Republic of Korea
cancer
PCT/EP2017/056022 [AVX001 and AVX002 in combination with |Australia Europe, United States, Canada,
BEZ235 China, Japan, Republic of Korea,
[New Zealand, Hong Kong
PCT/EP2017/056016 [AVX235 and AVX420 in combination with |Australia Europe, United States, Canada,
BEZ235 China, Japan, New Zealand,
Republic of Korea, Hong Kong
PCT/EP2017/073951 Formulation comprising AVX001 type ketones  [Australia Europe, United States, Canada,
and silicone China, India, Israel, Japan, New
Zealand, Republic of Korea
PCT/EP2017/078169 Oxothiazole compounds in combination witha  |Australia Europe, United States, China,
secosteroid Israel, New Zealand
PCT/EP2017/078162 Oxothiazole compounds in combination witha  |Australia Europe, United States, Canada,
corticosteroid China, Israel, New Zealand
PCT/EP2018/066028 [AVX001 type ketones for the treatment of Europe, United States, Australia,
fibrotic diseases Canada, China, Japan
PCT/EP2019/060544 Oxothiazole compounds for the treatment of [United States, China, Japan,
fibrotic diseases Europe
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Historik

Nedan presenteras en 6versiktlig bild av Coegins historik i korthet. Dotterbolaget Coegin Pharma AS (da
Avexxin AS) grundades 2007. Koncernens moderbolag Coegin Pharma AB (publ), tidigare GoldBlue AB
(publ), grundades 2016. Moderbolaget namnandrades i samband med det omvanda forvarvet av Coegin
Pharma AS under 2020.

1998
Professor Berit Johansen med kollegor publicerar for forsta gangen att enzymet cPLA>a ar en central

regulator av cytokininducerad proinflammatorisk transkriptionsfaktor NF-kB-aktivering i manskliga hud
keratinocyter.

2001
Verkningsstudier for cPLA2a medierad NF-kB-aktivering tillamplig pa flera olika celltyper - grundlaggande for

identifiering och dokumentation av cPLA2a som ett mycket intressant terapeutiskt mal.

2005
Avexxin AS grundas med mal om att tillhandahalla en ny generation av ldkemedel fér behandling av

allvarliga medicinska tillstand som kroniska inflammatoriska sjukdomar och cancer.

2014
Potenta terapeutiska kandidater identifieras for behandling av cancer, inklusive hudcancer och trippel

negativ brostcancer.

2015
"Proof of Concept” (PoC) hos manniska for sin ledande molekyl vid en topisk behandling for patienter som

lider av mild till mattlig psoriasis.

2016 - 2018
Framgangsrik behandling med cPLA2a-hdmmare av fibrotiska sjukdomar i djurmodeller av njure och lunga.

2019
Avexxin AS namnandras till Coegin Pharma AS.

2020
- Ny strategisk inriktning i Coegin Pharma AS med fokus pa utveckling av ny cancerbehandling.

- GoldBlue AB (nu namnandrat till Coegin Pharma AB) genomfor ett omvant forvarv av Coegin
Pharma AS.

- Vid extra bolagsstamma i Bolaget den 29 september 2020 beslutas om namnandring av GoldBlue AB
till Coegin Pharma AB samt beslutades bland annat om att utse en ny styrelse. | samband med den
extra bolagsstdmman utsags Tore Duvold till ny VD i Bolaget.

2021
Coegin Pharma slutférde omnoteringsprocessen pa Nordic SME efter det omvanda forvarvet.

COEGIN PHARMA AB (PUBL) — ARSREDOVISNING 2020 13



COEGIN

PHARMA

Styrelse & ledande befattningshavare

Styrelse

Niclas Lundqvist

Fodd 1965.

Styrelseordférande sedan september 2020.

Utbildning och erfarenhet: Niclas Lundqvist ar utbildad jur.kand. och har tidigare varit verksam vid
Domstolsverket och pa advokatbyra som affarsjurist med huvudsaklig inriktning pa avtalsratt och corporate
finance juridik. Entreprendr som startat en mangd verksamheter bl.a. ett svenskt vardepappersbolag med
tillstand fran Finansinspektionen. Lang erfarenhet av styrelsearbete i noterade bolag (bland annat i
Cantargia AB och Rhovac AB) och bolag som star under tillsyn av Finansinspektionen samt av finansiell
radgivning och legal radgivning inom bolagsratt, bors- och vardepappersratt gentemot bolag som ar
noterade eller star infér en notering.

Innehav: Niclas Lundqyist &ger inte, privat eller genom bolag, nagra aktier i Coegin Pharma AB.

Tore Duvold
Fodd 1968.
Styrelseledamot och verkstallande direktér sedan september 2020.

Utbildning och erfarenhet: Tore Duvold har mer an tjugo ars erfarenhet fran lakemedels- och
bioteknikindustrin med grundlig erfarenhet av dermatologiska sjukdomar, antibiotika och njure. Tore
Duvold var VD for Aker Biopharma AS och Senior Vice President och en del av koncernledningen pa LEO
Pharma. Tore Duvold kommer senast fran Innovation Fund Denmark déar han tilltradde som vice
verkstallande direktor och utsags till verkstéllande direktdr. Tore Duvold har suttit i styrelser och advisory
boards hos bade Danmarks Tekniske Universitet och Kpenhamns Universitet. Tore Duvold har utbildning
som organisk kemist fran universitet i Bergen och Oslo och har en doktorsgrad inom bioorganisk kemi fran
Université Louis Pasteur, Frankrike.

Innehav: Tore Duvold ager 1 000 000 teckningsoptioner i Coegin Pharma AB.

Jesper Kihl
Fodd 1958.
Styrelseledamot sedan september 2020.

Utbildning och erfarenhet: Jesper Kihl har en Master of Science i Chemical Engineering fran Danmarks
Tekniska Universitet och har 40 &rs erfarenhet fran arbete inom Life Science och Med Tech, framst i ledande
befattningar. Han tillbringade 14 ar som bl.a. Vice President Global Regulatory Affairs i LEO Pharma A/S.
Innan dess var han 22 ar pa Novo Nordisk inom bl.a. tillverkning, kvalitet, utveckling, marknadsféring och
logistik. Jesper Kihl ar och har varit medlem i flera Advisory Boards, bland annat for Biogenity, och arbetar
med fonder, universitet och andra institutioner.

Innehav: Jesper Kihl ager inte, privat eller genom bolag, nagra aktier i Coegin Pharma AB
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Lars Persson
Fodd 1955.
Styrelseledamot sedan september 2020.

Utbildning och erfarenhet: Lars Persson har en MSc i kemi och har 6ver 25 ars erfarenhet fran seniora
positioner inom MedTech och Venture Capital. Han har bland annat arbetat pa Atos Medical AB, Stiftelsen
Industrifonden och senast som VD for Almi Invest Syd AB. Han har dven erfarenhet som styrelseordférande
och styrelseledamot i flera bolag, bland annat Invent Medic Sweden AB.

Innehav: Lars Persson ager privat 385 000 aktier, och 3 249 400 aktier genom Mandeltradet AB vilket ags till
50 procent av Lars Persson, i Coegin Pharma AB.

Erlend Skagseth
Fodd 1955.
Styrelseledamot sedan september 2020.

Utbildning och erfarenhet: Erlend Skagseth har en MBA-examen och har 30 ars erfarenhet fran FoU-baserad
projektledning och affarsutveckling samt 15 ars erfarenhet av VC-investeringar i tidigt skede. Erlend
Skagseth ar Managing Partner pa Sarsia Seed och har medverkat vid flera turnarounds och férhandlat fram
flera internationella kontrakt, licenser och exits. Har lang erfarenhet fran styrelsearbete i utvecklings- och
tillvaxtbolag.

Innehav: Sarisa Seed AS ager 14 483 802 aktier i Coegin Pharma AB. Erlend Skagseth ager indirekt genom
bolag ca 5 procent av aktierna i Sarisa Seed AS.

Ledande befattningshavare

Tore Duvold

Verkstallande direktdr sedan september 2020. Tore Duvold ar styrelseledamot i Bolaget, fér mer
information om Tore se avsnitt "Styrelse”, ovan.

Berit Johansen
Fodd 1958.
CSO sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Berit Johansen varit verksam i Coegin Pharma sedan starten 2005 och ar professor
i molekylar genetik vid Norska universitetet for vetenskap och teknik (NTNU) och huvuduppfinnaren av
Bolagets antiinflammatoriska behandlingsmetod. Berit Johansens internationella akademiska karriar
omfattar positioner vid Molecular Biology Institute vid UCLA, vid Biomedical Center vid University of
Uppsala, Sweden, vid NTH, Institutionen for bioteknik och vid Institute of Molecular Genetics, University of
Gottingen, Germany. Berit Johansen har ocksa haft positioner som gastforskare vid Biogen Research
Corporation, Cambridge, MA och vid Institutionen for kemi och biokemi, University of California, San Diego,
CA, och Brigham & Womens Hospital / Harvard University, Boston, USA.

Innehav: Berit Johansen ager genom det helagda bolaget Bejo Holding AS 3 873 611 aktier samt privat
1 000 000 teckningsoptioner i Coegin Pharma AB.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga ledaméter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot ager ratt att nar som helst frantrada
sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktdrens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som VD-instruktion faststalls arligen av Bolagets
styrelse. Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Samtliga
styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress.
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Forvaltningsberattelse

Om rapporten

Harmed avger styrelsen och VD arsredovisning for rakenskapsaret 2020 for koncernen Coegin Pharma AB
(publ), org nr 559078-0465 med sate i Lund. Arsredovisningen ar uppréttad i svenska kronor (SEK). Samtliga
redovisade belopp ar i tusentals kronor (TSEK) om inget annat anges.

Kort om verksamheten

Coegin Pharma har bade i egen regi och genom ett langvarigt internationellt samarbete alltsedan starten
2005 bedrivit omfattande forskning och utveckling av lakemedelssubstanser med fokus pa att hamma
nyckelenzymet cPLAz2a som ingdr i fosfolipas A2-familjen. Teknologin som Bolagets forskning grundar sig pa
baseras pa det arbete som professor Berit Johansen och hennes forskargrupp under tre decennier bedrivit
pa Norges teknisk-naturvitenskapelige Universitet (NTNU). Hon var den férsta att identifiera cPLA2a
enzymets unika egenskaper.

Enzymet spelar en central roll vid inflammationer och okontrollerad celltillvéaxt och har saval prekliniskt som
kliniskt erhallit en grundlig validering som ett mycket lovande terapeutiskt mal fér en rad inflammatoriska
sjukdomar, cancer och fibros. Bolagets verksamhet bedrivs kostnadseffektivt genom en semi-virtuell
organisation med en mix av forskning i egen regi tillsammans med outsourcad kompetens hos externa
CRO:er.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Vasentliga handelser under férsta kvartalet 2020

= 2020-02-21 GoldBlue AB publicerade sin bokslutskommuniké fér januari-december 2019.

= 2020-03-03 Aktiedgarna i GoldBlue AB (publ) kallades till &rsstdmma torsdagen den 2 april 2020.

= 2020-03-13 GoldBlue AB publicerade arsredovisningen for 2019 pa bolagets hemsida.

= 2020-03-25 GoldBlue lade upp ett dokument pa hemsidan som forklarat hur ett automatiskt
inlosenforfarande kommer ga till.

Vasentliga handelser under andra kvartalet 2020
= 2020-04-02 Enligt beslut pa arsstdmman genomfordes en aktiesplit.
= 2020-06-10 GoldBlue AB ingick avsiktsforklaring avseende omvant forvarv med Coegin Pharma AB.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2020

= 2020-07-03 GoldBlue AB delade ut ca 15,3 Mkr i inldsenprogrammet pro rata till alla aktieagare.

= 2020-07-30 GoldBlue AB genomforde villkorat omvant forvarv av Coegin Pharma AS.

= 2020-09-10 Tore Duvold utsags till ny VD for Coegin Pharma AS.

= 2020-09-14 Coegin Pharma AS planerade att genomfotra en fas lla proof-of-concept studie under 2021
inom aktinisk keratos alternativt basalcellscancer.

= 2020-09-14 GoldBlue offentliggjorde en informationsbroschyr infor extra bolagsstamma den
29 september 2020.

= 2020-09-29 Extra bolagsstamma hdlls dar beslut om kvittningsemission och erforderliga
bolagsordningsandringar fattades.

Vasentliga handelser under fjérde kvartalet 2020

= 2020-10-09 GoldBlue AB bytte namn till Coegin Pharma AB.

= 2020-10-23 Avstamningsdag for utdelning av aktierna i GB Dividend AB faststalldes till den 5 november
2020.

= 2020-11-11 Tillaggskopeskilling till saljaren av Coegin Pharma AS betalades samt beslut om
kvittningsemission fattades av styrelsen.

= 2020-12-18 BioStock publicerade nuldgesrapport om Coegin Pharma AB.
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Viasentliga hiandelser efter rakenskapens arets utgang

2021-01-18 Omnoteringsprocessen pa Nordic SME slutférdes.

2021-01-26 Coegin Pharma AB inledde ett samarbete med Studies&Me for utveckling av innovativ
medicinsk behandling fér patienter med aktinisk keratos.

2021-01-27 Valberedning utsags infor drsstdmma 2021.

2021-02-26 Statusuppdatering gallande Coegin Pharma AB.

2021-02-26 Coegin Pharma AB genomfor en riktad emission och en féretradesemission om totalt ca
31,4 MSEK.

2021-02-26 Coegin Pharma AB publicerade bokslutskommuniké fér perioden januari - december 2020.
2021-03-08 Coegin Pharma AB upphandlar teckningsférbindelse och garanti till 100% i den kommande
foretradesemissionen.

2021-03-09 Coegin Pharma AB inleder foretradesemission och offentliggdr investeringsmemorandum.
2021-03-10 BioStock publicerar artikel om Coegin Pharmas nya strategier och nyemissioner.
2021-03-11 Coegin Pharma meddelade att ansékan om klinisk studie inom aktinisk keratos med
lakemedelskandidaten AVX001 har Iamnats in till danska lakemedelsverket och etiska kommittén.
2021-03-17 Coegin Pharma meddelade att torsdagen den 18 mars 2021 var sista dagen for handel i
teckningsratter i den pagaende foretradesemissionen samt publicerade ett aktiedgarbrev.

2021-03-21 DI Invest Talks publicerade en intervju med VD Tore Duvold om Coegin Pharmas
angreppssatt i kampen mot cancer.

2021-03-25 Coegin Pharma AB meddelade att foretradesemissionen blev fulltecknad och att bolaget
darmed tillfors ca 16,4 MSEK genom foretradesemissionen.

2021-04-14 Coegin Pharma AB genomfor en riktad emission till en garant i samband med den nyligen
genomférda foretradesemissionen samt meddelar att foretradesemissionen nu ar registrerad.
2021-04-19 Coegin Pharma AB publicerar kallelse till arsstamma.

2021-04-19 BioStock publicerar artikel om Coegin Pharmas decentraliserade strategi for kliniska
prévningar.

2021-04-26 Framflyttad arsstdamma i Coegin Pharma AB.

Flerarsjamforelse

NYCKELTAL FOR KONCERNEN 2020 2019
Nettoomsattning, TSEK 0 0
Rérelseresultat, TSEK -46 276 -13 084
Resultat efter skatt, TSEK -46 242 -13 364
Antal aktier fore full utspadning’ 513 436 363 3752001
Antal aktier efter full utspadning™ 2 513 436 363 3752001
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,09 -3,56
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,09 -3,56
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning’ 130 656 272 1928 112
Genomsnittligt antal aktier efter full

utspadning™? 130 656 272 1928112
Periodens kassaflode, TSEK 16 080 1293
Likvida medel, TSEK 16 647 1768
Soliditet 87,3 35,2

1

Antal aktier for 2019 avser Coegin Pharma AS.

2 D4 Bolagets utestaende teckningsoptioner inte var in the money per 2020-12-31, har de potentiella aktierna inte
beaktats i ovan uppgifter om antal aktier efter utspadning. Fér information om utestaende teckningsoptioner, se vidare
under avsnitt "Teckningsoptioner”.
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Den finansiella utvecklingen

Koncernen

Omsattning och rérelseresultat
Koncernen hade en nettoomsattning pa 0 (0) TSEK under hela aret, vilket motsvarar nettoomsattningen
samma period foregadende ar. Rorelseresultatet for heldret 2020 uppgick till - 46 276 (-13 084) TSEK.

Kostnader
Ovriga externa kostnader fér koncernen uppgick till -45 215 (- 14 735) TSEK under hela aret. Koncernens
kostnader for personal uppgick under hela aret till -1 781 (-1 590) TSEK.

Balansrakning

Koncernens likvida medel per den 31 december 2020 uppgick till 16 647 (1 768) TSEK. Férutbetalda
kostnader uppgick till 142 (0) TSEK. Koncernens leverantorsskulder uppgick till 1 772 (2 567) TSEK. Eget
kapital uppgar till 16 713 (2 284) TSEK av en total balansomslutning pa 19 145 (6 481) TSEK.

Kassafl6de
Kassaflodet for hela aret uppgick till 16 080 (1 293) TSEK.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning under 2020 utgdrs av forsaljning av management-tjanster till
dotterbolaget, och uppgick till 260 (540) TSEK. Moderbolagets rorelseresultat for 2020 uppgick till -2 995
(-4 302) TSEK. Kostnaderna ar huvudsakligen relaterade till administration samt till aktiviteter som
understddjer det norska dotterbolagets verksamhet.

Verksamhetsrelaterade risker

Inga lanserade lakemedel

Bolaget har annu inte nagra avtal som tratt i kraft gallande ut licensiering av lakemedelskandidater och har
darfor inte dnnu genererat nagra intakter. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets
forsaljningspotential avseende dessa ut licensieringsavtal, och det finns risk att intakter helt eller delvis
uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

Coegins utvecklingsplaner innebar 6kade kostnader for Bolaget. For att Coegin ska kunna verkstalla sina
framtidsplaner kravs det att Bolaget tillfors kapital. Det foreligger en risk att eventuellt kapital inte kan
anskaffas. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an dnskat, vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och
intakter. Tids- och kostnadsaspekter kan vara svara att pa férhand faststélla med exakthet i ett
utvecklingsperspektiv. Detta medfor en risk att planerad utveckling blir mer kostnadskravande an planerat.
Eventuella resultatmassiga motgangar och/eller forseningar i kliniska studier kan komma att forskjuta tiden
till da Bolaget kan borja generera intakter eller resultera i ett utokat finansieringsbehov.
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Kliniska studier

Innan lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas vilket gors genom kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i Coegins planerade studier
inte blir tillfredsstallande och det finns risk for att Bolagets lakemedelskandidater av sakerhets- och/eller
effektivitetsskal inte ar tillrackligt bra for att kunna lanseras. Noterbart ar att utfall fran prekliniska studier
inte alltid korrelerar med resultat som uppnas vid kliniska studier i manniska. Resultat fran mindre kliniska
studier 6verensstammer inte heller alltid med resultat i mer omfattande studier, varpa det finns flera risker
pa vagen mot en lansering av lakemedel. | det fall Coegin inte kan pavisa att Bolagets lakemedelskandidater
ar tillrackligt sakra och effektiva kan Bolaget komma att paverkas negativt, vilket kan komma att paverka
Bolagets intakter och resultat.

Nyckelpersoner och medarbetare

Coegins nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat. Aven svarigheter att rekrytera nya nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser fér Bolaget.

Konkurrenter

En del av Coegins konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och lakemedelsutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av utebliven lansering eller
férsamrad forsaljning. Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande
omraden bestamma sig for att etablera sig inom Coegins verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan
innebara negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Biverkningar och produktansvar

Beaktat att Coegin ar verksamt inom lakemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det
foreligger risk att patienter som deltar i Coegins kliniska studier drabbas av biverkningar. Potentiella
biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa eller forhindra den
kommersiella anvandningen och darmed paverka Coegins omsattning, resultat och finansiella stallning
negativt. Aven om kliniska studier skulle géras av extern part finns det risk fér att Coegin kan komma att
hallas ansvarigt vid eventuella tillbud i kliniska studier. Om Bolaget skulle hallas ansvariga finns det risk att
Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att tacka eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle
kunna paverka Bolaget vasentligt negativt, saval anseendemassigt som finansiellt.

Samarbetspartners

Bolaget har och kommer framdver att ha samarbeten med olika samarbetspartners. Det kan inte uteslutas
att en eller flera av dessa valjer att bryta samarbetet med Coegin, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet i form av forseningar. Det finns vidare risk att relevanta avtal inte kan uppnas eller
att samarbetspartners inte uppfyller sina ataganden pa ett framgangsrikt satt. Uteblivna relevanta avtal
eller samarbetspartners som inte lyckas i sitt arbete kan komma att foranleda begransade eller uteblivna
intakter for Coegin.

Tillstand fran myndigheter m.m.

For att kunna utféra studier i manniska (kliniska studier), marknadsféra och salja lakemedel maste i
normalfallet tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till
exempel Food and Drug Administration (FDA) i USA och European Medicine Agency (EMA) i Europa. | det fall
Coegin, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas erhalla nddvandiga tillstand och registreringar fran
myndigheter, kan Coegin komma att paverkas negativt. Aven synpunkter pa Bolagets upplagg for
kommande studier kan komma att innebdara férseningar och/eller 6kade kostnader fér Bolaget.
Myndighetsbeslut ligger utanfér Bolagets kontroll och det finns risk for att Coegin, direkt eller via
samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter. Vidare kan
erhallna tillstdnd och registreringar dras tillbaka efter att dessa har erhallits. Saledes kan &ven férandringar i
regler och tolkningar samt indragna tillstand och registreringar utgéra framtida riskfaktorer, vilka kan
komma att ha en vasentlig negativ inverkan pa Coegins verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad livslangd. Det finns en risk att Bolagets
patentansokningar inte kommer att godkannas. Det foreligger ocksa risk att befintlig och/eller framtida
patentportfolj och dvriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett
fullgott kommersiellt skydd vilket kan komma att paverka Bolagets finansiella stallning negativt. Om Bolaget
tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medféra omfattande kostnader for
Coegin vilket kan komma att paverka verksamheten, resultatet och den finansiella stallningen negativt.
Vidare &r det alltid en risk i denna typ av verksamhet att Coegin kan komma att gora eller pastas gora
intrang i patent innehavda av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan féljaktligen ocksa
komma att begransa mojligheterna for en eller flera av Bolagets eventuella framtida samarbetspartners att
fritt anvanda Coegin lakemedelskandidater. Den osdkerhet som ar férenad med patentskydd medfér att
utfallet av sddana tvister ar svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda
till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom
kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna ha
en vasentlig negativ inverkan pa Coegins verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Know-how och afférshemligheter

Utover registrerade immateriella rattigheter har Coegin utvecklat betydande know-how i sin verksamhet,
vilket inte ar skyddat genom registrering pa samma satt som andra immateriella rattigheter. Bolaget stravar
efter att skydda sadan know-how genom sekretessavtal med dess anstallda, konsulter, radgivare och
nuvarande och framtida samarbetspartners. Det finns en risk att Bolagets anstallda, konsulter, radgivare
eller samarbetspartners agerar i strid med sekretessataganden avseende konfidentiell information, eller att
konfidentiell information inte kan uppratthallas med rattsliga medel eller pa annat satt blir kant pa grund av
omstandigheter Bolaget inte kan rada 6ver. Dessutom skulle konkurrenter eller andra utomstaende
sjalvstandigt kunna utveckla liknande know-how, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Coegins verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vardepappersrelaterade risker

Likviditetsrisk

Omséttningen i Coegins aktie samt avstandet mellan kép- och séljkurser kan variera under perioder. Om en
effektiv och likvid marknad inte utvecklas eller uppratthalls finns det en risk att aktiedgare inte kan avyttra
aktier, snabbt eller 6verhuvudtaget. Avstandet mellan kép- och séljkurser kan medféra att det ar
oférmanligt bade att kdpa och sélja Coegins aktie.

Fluktuationer i aktiens pris

Kursen i Coegins aktie kan fluktuera 6ver tid och det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha
en positiv utveckling. Aktiemarknadens generella utveckling och utvecklingen fér Coegins aktie beror delvis
pa en rad faktorer som ligger utanfér Bolagets kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt
finns det en risk att en investerare drabbas av en forlust vid avyttringen av sitt innehav.

Risker relaterade till marknadsplatsen

Aktierna i Coegin handlas pa Nordic SME. Nordic SME &r en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag
i enlighet med MiFID Il (Markets in Financial Instruments Directive Il) som drivs av Nordic Growth Market AB.
Nordic SME har inte samma juridiska status som en reglerad marknad och stéller inte lika hoga krav pa
Coegin avseende bland annat informationsgivning, genomlysning och bolagsstyrning som for bolag vid en
reglerad marknad. En investering i ett bolag som handlas pa Nordic SME kan darfér vara mer riskfylld an en
investering i ett bolag vars aktier ar noterade pa en reglerad marknad.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sadana, ér beroende av bland annat Bolagets framtida
resultat, finansiella stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuell utdelning beslutas av
bolagsstamman efter forslag fran styrelsen. Det finns en risk att Coegin i framtiden inte kommer att ldmna
aktieutdelning.

COEGIN PHARMA AB (PUBL) — ARSREDOVISNING 2020 20



COEGIN

PHARMA

Utspadning till féljd av framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av aktier eller andra vardepapper for att
anskaffa kapital. Alla sddana erbjudanden kan minska det proportionella 4gandet och réstandelen for
innehavare av aktier samt vinst per aktie och fa en negativ effekt pa aktiens marknadspris.

Covid-19-pandemins potentiella paverkan pa bolagets verksamhet

Till féljd av spridningen av Covid-19 har ett stort antal Iander infort restriktioner avseende bland annat
resande och méjligheten till stérre sammankomster. Pandemin har aven medfért en hog belastning pa
sjukvarden, vilket, i kombination med riktlinjer fran bland annat den europeiska lakemedelsmyndigheten
(EMA) och lokala myndigheter, negativt paverkat patientrekryteringen till kliniska studier med foljden att
flertalet kliniska studier skjutits fram. Bolaget meddelade i ett pressmeddelande den 11 mars 2021 att en
ansdkan om klinisk fas I/Il-studie inom aktinisk keratos med ldkemedelskandidaten AVX001 lamnats in till
danska lakemedelsverket och den vetenskapliga etikkommittén. Beroende pa den fortsatta utvecklingen av
Covid-19-pandemin beddmer Bolaget att det finns risk for att patientrekryteringen till studien kan ta langre
tid eller bli dyrare an vad Bolaget planerat och att resultaten darmed fordrojs. Sadana férseningar kan
innebara ytterligare kostnader for Bolaget och leda till att férvantade forsaljningsintakter relaterade till
AVX001 skjuts pa framtiden, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Aktien

Aktien i Coegin Pharma &r listad pa Nordic SME under handelsbeteckningen "COEGIN”. Aktiekapitalet i
Coegin Pharma AB (publ) uppgick per den 31 december 2020 till 23 104 636,335 (13 752 162,36) SEK. Det
totala antalet utestaende aktier uppgick till 513 436 363 (152 801 804) aktier, envar med ett kvotvarde om
0,045 kr per aktie. Samtliga aktier har lika rostvarde och andel i kapitalet.

Aktiedgarforteckning per den 30 december 2020

Andel kapital och

Agare Antal aktier roster, %
Nordnet Pensionsforsakring AB 52 606 036 10,25%
Almi Invest Syd AB 47 568 085 9,26%
Arctic Securities AS* 41 838 285 8,15%
Sparebank 1 Markets AS* 37 648 686 7,33%
Rune Loderup (privat och via bolag) 33385234 6,50%
Olle Stenfors 18 500 000 3,60%
Nord Fondkommission AB* 18 397 335 3,58%
Gerhard Dal 16 250 000 3,16%
Modelio Equity AB 14 344 938 2,79%
MK Capital Invest AB 13 293 000 2,59%
Summa tio storsta agarna 293 831599 57,23%
Ovriga aktiedgare 219 604 764 42,77%
Totalt 513 436 363 100,00%

*Avser innehav for underliggande kunders rakning.

Nyemissioner under 2021

I mars 2021 genomférde Coegin Pharma en riktad nyemission om 15 MSEK och en nyemission av aktier
med foretradesratt for befintliga aktiedgare om ca 16,4 MSEK, varefter antalet aktier kade med totalt
98 218 636 stycken.

| april 2021 genomfdrde Coegin Pharma en riktad nyemission om ca 0,3 MSEK, varefter antalet aktier 6kade
med 938 932 stycken. Per den 6 maj 2021 hade bolaget 612 593 931 utestdende aktier.
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Teckningsoptioner

Bolaget har 10 000 000 utestaende teckningsoptioner av serie 2020/2024 varav 3 000 000 har tilldelats
nyckelpersoner till bolaget. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i bolaget under
perioden fran och med den 1 oktober 2024 till den 31 december 2024 till ett pris om 0,26 SEK per aktie.

Fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner innebar en utspadningseffekt om hogst 1,6 procent av
antalet aktier och rdster i bolaget.

Foérslag till vinstdisposition
Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel i

kronor:
Balanserad vinst 88 890 689
Arets resultat 3112116

SEK 85778573

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:
i ny rakning overfors 85778573
SEK 85778573
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Koncernens resultatrakning

Not 2020-01-01 2019-01-01
1 2020-12-31 2019-12-31
Nettoomsattning 0 0
Ovriga rorelseintakter 743 3361
Summa rérelsens intédkter 743 3361
Rérelsens kostnader:
Ovriga externa kostnader 1, 2,3 -45 215 -14 735
Personalkostnader 4 -1 781 -1 590
Avskrivningar av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar -22 -120
-47 018 -16 445
Rorelseresultat -46 275 -13 084
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande poster 6 155 112
Rantekostnader och liknande poster 7 -121 -392
34 -280
Resultat efter finansiella poster -46 241 -13 364
Resultat fére skatt -46 241 -13 364
Skatt pa arets resultat 8 0 0
Arets resultat -46 241 -13 364
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Koncernens balansrakning

Tillgangar Not 2020-12-31 2019-12-31

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 9

Inventarier, verktyg och installationer 2 8
Summa materiella anlaggningstillgangar 2 8
Summa anlaggningstillgangar 2 8

Omsattningstiligangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 2354 4705
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 142 0
Summa kortfristiga fordringar 2496 4705
Kassa och bank 16 647 1768
Summa omsattningstillgangar 19 143 6473
Summa tiligangar 19145 6481
Eget kapital och skulder Not 2020-12-31 2019-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 23105 3969
Summa bundet kapital 23105 3969

Fritt eget kapital

Fria reserver 39 850 11 679
Arets resultat -46 241 -13 364
Summa fritt eget kapital -6 391 -1 685

Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets
aktiedgare 16 714 2284

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1772 2 567
Ovriga skulder 158 142
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 501 1488
Summa kortfristiga skulder 2431 4197
Summa eget kapital och skulder 19 145 6 481
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Koncernens forandring i eget kapital

Fria Periodens

Aktiekapital reserver resultat Totalt
Ingaende balans 2019-01-01 1323 16412 -18 663 -928
Nyemission 2 646 14174 16 820
Omforing foregaende ars resultat -18 663 18 663 0
Omrakningsdifferens -244 -244
Arets resultat -13 364 -13 364
Utgaende balans 2019-12-31 3969 11679 -13 364 2284
Ingaende balans 2020-01-01 3969 11679 -13 364 2284
Apportemission 19136 24 566 43702
Omforing foregaende ars resultat -13 364 13364 0
Kapitaltillskott/emission 16 933 16 933
Omrakningsdifferens 36 36
Arets resultat -46 241 -46 241
Utgaende balans 2020-12-31 23105 39 850 -46 241 16 714
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Koncernens kassaflodesanalys

2020-01-01 2019-01-01

Not 2020-12-31 2019-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -46 241 -12 965
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 15 37160 7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital -9 081 -12 958
Forandring i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning (-) av rérelsefordringar 2363 -231
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder -1 060 -2 337
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7778 -15 526
Investeringsverksamhet
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 16933 16 819
Likvida medel i apporterat bolag 6 925 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23 858 16 819
Arets kassafléde 16 080 1293
Likvida medel vid arets bérjan 1768 162
Omrakningsdifferens -1 201 313
Likvida medel vid arets slut 16 16 647 1768
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Moderbolagets resultatrakning

2020-01-01 2019-01-01
Not 2020-12-31 2019-12-31
Nettoomsattning 5 260 540
Ovriga rorelseintakter 4 34
Summa roérelsens intakter 264 574
Rorelsens kostnader:
Ovriga externa kostnader 2,3 -2 871 -4 487
Personalkostnader 4 -388 -389
Summa rorelsens kostnader -3 259 -4 876
Rorelseresultat -2 995 -4 302
Finansiella poster
Rantekostnader och liknande poster 7 -117 -22 366
Summa Finansiella poster -117 -22 366
Resultat efter finansiella poster -3112 -26 668
Resultat fore skatt -3112 -26 668
Skatt pa arets resultat 8 0 0
Arets resultat 3112 -26 668
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Moderbolagets balansrakning

Tillgangar Not 2020-12-31 2019-12-31

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 10, 11 103 141 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 103 141 0
Summa anlaggningstillgangar 103 141 0

Omsattningstiligangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 310 5710
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 403 33
Summa kortfristiga fordringar 713 5743
Kassa och bank 5548 19 466
Summa omsattningstillgangar 6 261 25209
Summa tiligangar 109 402 25 209
Eget kapital och skulder Not 2020-12-31 2019-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 23105 13752

Summa bundet eget kapital 23105 13752

Fritt eget kapital

Overkursfond 261628 174778
Balanserad vinst eller forlust -172 738 -137 615
Arets resultat 3112 -26 668
Summa fritt eget kapital 85778 10 495
Summa eget kapital 108 883 24 247

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 284 60
Ovriga skulder 22 292
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 213 610
Summa kortfristiga skulder 519 962
Summa eget kapital och skulder 109 402 25209
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Moderbolagets forandring i eget kapital

Balanserat Periodens

Aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingaende balans 2019-01-01 5691 172164 -414 -137 201 40 240
Nyemission 8061 2614 10675
Omforing resultat foregdende ar -137 201 137 201 0
Arets resultat -26 668 -26 668
Utgaende balans 2019-12-31 13752 174778 -137 615 -26 668 24 247
Ingaende balans 2020-01-01 13752 174778 -137 615 -26 668 24 247
Split/inlésen -6 876 -8 405 -15 281
Omforing resultat foregdende ar -26 668 26 668 0
Kvittningsemission 16229 86 850 103 079
Utdelning -50 -50
Arets resultat -3112 -3112
Utgaende balans 2020-12-31 23105 261628 -172738 -3112 108 883

COEGIN PHARMA AB (PUBL) — ARSREDOVISNING 2020 29



Moderbolagets kassaflodesanalys

COEGIN

PHARMA

2020-01-01 2019-01-01

Not 2020-12-31 2019-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 3112 -26 668
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 15 21702
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital -3112 -4 966
Forandring i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning (-) av rorelsefordringar 4918 -14 003
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder -444 1876
Forandring i rérelsekapital 4474 -12127
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1362 -17 093
Investeringsverksamhet
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0 22432
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 22432
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 13611
Emissionskostnad 0 -3 656
Forandring langfristiga skulder -15 280 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -15 280 9 955
Arets kassafléde -13918 15294
Likvida medel vid arets bérjan 19 466 4172
Likvida medel vid arets slut 16 5548 19 466
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Noter

Not 1 - Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna arsredovisning har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen. (1995:1554) Tillampade
redovisnings- och varderingsprinciper dverensstammer med K3-regelverket och ar, férutom inférande av
koncernredovisning fr o m denna arsredovisning, oférandrade jamfort med senast avliamnade
arsredovisning samt Bokféringsnamndens allménna rdd BFNAR 2012:1 (K3).

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar de foretag i vilket moderféretaget direkt eller indirekt innehar mer an
halften av rosterna for samtliga andelar, eller pa annat sétt har ett bestammande inflytande enligt ARL 1:4.
Det forvarvade foretagets resultat ingar i koncernens resultat fran och med forvarvstidpunkten fram till och
med det avyttras. Utlandska dotterféretags bokslut har omraknats enligt dagskursmetoden. Samtliga poster
i balansrakningen har omraknats till balansdagskurs. Alla poster i resultatrakningen har omraknats till
genomsnittskurs under rakenskapsaret. Differenser som uppkommer redovisas direkt i eget kapital.

Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden. Detta innebar att férvarvade verksamheters
identifierbara tillgangar och skulder redovisas till marknadsvarde enligt upprattad forvarvsanalys. En analys
av Coegin Pharma AB:s férvarv av Coegin Pharma AS har visat att forvarvet skall redovisas enligt reglerna
for omvanda forvary, vilket innebar att Coegin Pharma AS i konsolideringssammanhang betraktas som
forvarvare.

Omvaént férvarv av Coegin Pharma AS

Den 29 juli 2020 ingick Coegin Pharma AB ett villkorat forvarv av samtliga aktier i Coegin Pharma AS.
Kopeskillingen for dessa aktier uppgick enligt avtal till 29 946 TSEK vartill kom en tillaggskopeskilling pa 347
TSEK. Salunda en total kdpeskilling for detta dotterbolag pa 30 293 TSEK att regleras som en
kvittningsemission.

Efter det att de olika villkoren forenade med detta forvarv infriats kunde forvarvet slutféras den 29
september 2020 genom att den tidigare agaren av aktierna i Coegin Pharma AS som ett resultat av
kvittningsemissionen blev agare av 360 634 559 nyemitterade aktier i Coegin Pharma AB motsvarande en
agarandel, tillika rostrattsandel, i Coegin Pharma AB pa 70,24 %. Detta antal aktier inkluderar aven de aktier
som nyemitterades i anledning av tillaggskopeskillingen.

Borskursen for Coegin Pharma AB-aktien den 29 september 2020 var 0,286 kr per aktie vilket innebar att
aktierna i Coegin Pharma AS upptas i rakenskaperna baserat pa denna borskurs till ett bokfort varde pa
103 141 TSEK att jamfora med den avtalade képeskillingen for aktierna pa 30 293 TSEK. Mellanskillnaden
har tillférts éverkursfond i Coegin Pharma AB. Styrelsen i Coegin Pharma AB prévar regelbundet det
bokforda vardet av aktier i dotterbolag och i situation dar en vardenedgang bedoms vara bestaende gors
nedskrivning. Styrelsen har bedomt att det inte foreligger ndgot nedskrivningsbehov avseende aktier i
dotterbolag per 31 december 2020.

Konsolidering som inkluderar Coegin Pharma AB sker fran och med tilltrddandet av aktierna den 29
september 2020. | samband med férvarvet uppkom ingen koncernmassig goodwill eller andra
koncernmassiga 6vervarden avseende tillgangar eller skulder som kunde relateras till det redomassigt
forvarvade bolaget, Coegin Pharma AB.

Den skillnad om -37 160 TSEK mellan vardet pa Coegin Pharma AB som det asattes i det omvanda forvarvet,
43 701 TSEK och Coegin Pharma AB:s redovisade egna kapital vid forvarvstillfallet om 6 541 TSEK, har
resultatforts i koncernen for helaret 2020.

For jamforelseperioder i denna finansiella rapport, samt for perioden 1 januari - 29 september 2020,
presenteras, for koncernen, finansiell information fér Coegin Pharma AS, omraknat till koncernens
redovisningsprinciper. Den skillnad som finns mellan lokala norska redovisningsprinciper och koncernens
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redovisningsprinciper avser redovisning av egenupparbetade immateriella tillgangar, dar en anpassning
skett till K3-regelverket i denna koncernredovisning dar de egenupparbetade immateriella tillgangarna i
Coegin Pharma AS inte redovisas som en tillgang. Alla jamforelseperioder har justerats i enlighet harmed.
Notupplysningar avseende koncernen ar 2019 avser harmed ocksa Coegin Pharma AS.

Intakter
Intakter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas, med
avdrag for mervardesskatt, rabatter, returer och liknande avdrag.

Leasingavtal

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som forknippas med
agandet av en tillgdng i allt vasentligt dverférs fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal
klassificeras som operationella leasingavtal. Koncernen har enbart leasingavtal som klassificeras som
operationella leasingavtal.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro m m samt pensioner
redovisas i takt med intjdnandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstalining
klassificeras dessa som avgiftsbestamda eller formansbestamda pensionsplaner. Koncernen har endast
avgiftsbestdamda pensionsplaner. Det finns inga dvriga langfristiga ersattningar till anstallda.

For avgiftsbestamda planer betalar koncernen faststallda avgifter till en separat oberoende juridisk enhet
och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas fér kostnader i takt
med att férmanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tidpunkten fér nar premier erlaggs.

Utldndska valuta
Moderféretagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrdkning av poster i utldndsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetara poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Ickemonetara
poster, som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, réknas inte om.
Valutakursdifferenser redovisas i rorelseresultatet eller som finansiell post utifran den underliggande
affarshandelsen, i den period de uppstar, med undantag for transaktioner som utgor sakring och som
uppfyller villkoren for sakringsredovisning av kassafléden eller av nettoinvesteringar.

Omrdkning av dotterféretag och utlandsverksamhet

Vid upprattande av koncernredovisning omraknas utlandska dotterforetags tillgangar och skulder till
svenska kronor enligt balansdagens kurs. Intakts- och kostnadsposter omraknas till periodens
genomsnittskurs, om inte valutakursen fluktuerat vasentligt under perioden da istallet transaktionsdagens
valutakurs anvands. Eventuella omrakningsdifferenser som uppstar redovisas direkt mot eget kapital. Vid
avyttring av ett utlandskt dotterforetag redovisas sddana omrakningsdifferenser i resultatrakningen som en
del av realisationsresultatet. Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av en
utlandsverksamhet behandlas som tillgdngar och skulder hos denna verksamhet och omraknas till
balansdagens kurs.

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Koncernen bedriver forskning och utveckling kring nya produkter. Risken i pagaende utvecklingsprojekt ar
sammantaget hog. Risken bestar bland annat av tekniska och tillverkningsrelaterade risker, sékerhets- och
effektrelaterade risker som kan uppsta i kliniska studier, regulatoriska risker relaterade till ansékningar om
godkannande av patentansokningar och uppratthallande av patent. Allt utvecklingsarbete anses darfor vara
forskning (eftersom arbetet inte moter de kriterier som listas nedan) fram till dess att produkten erhallit
marknadsgodkannande. Utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar.

Utgifter som ar direkt hanforliga till utveckling och testning av identifierbara och unika produkter som
kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella tillgdngar nar féljande kriterier ar uppfyllda:
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e det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkten sa att den kan anvandas,

o fOretagets avsikt ar att fardigstalla produkten och att anvanda eller salja den,

e detfinns forutsattningar att anvanda eller salja produkten,

e det kan visas hur produkten genererar troliga framtida ekonomiska férdelar,

e adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller
salja produkten finns tillgangliga, och att utgifter som ar hanfoérliga till produkten under dess utveckling
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Balanserade tillgangar som mott aktiveringskriterierna ovan har en begransad nyttjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar paborjas da
tillgdngen ar fardig for anvandande. Avskrivning gors linjart for att fordela kostnaden for de egenutvecklade
immateriella tillgangarna 6ver deras bedémda nyttjandeperiod, vilkken sammanfaller med den aterstaende
patentperioden for produkten och uppgar till mellan 10-15 ar.

Direkt hanfoérbara utgifter som balanseras innefattar utvecklingsutgifter, utgifter for anstallda samt en skalig
andel av indirekta kostnader. Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller ovan kriterier, kostnadsférs nér
de uppstar. Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterféljande period.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras till férvarvet av tillgangen. Tillkommande utgifter
laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgadng, beroende pa vilket som ar
lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som ar forknippade med
tillgangen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan matas pa ett
tillforlitligt satt. Redovisat varde for en ersatt del tas bort fran balansrakningen. Alla andra former av
reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatréakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart enligt féljande: Inventarier 5-8 ar.

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov.
En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens redovisade
varde Overstiger dess bedémda atervinningsvarde. Vinster och forluster vid avyttring av en materiell
anlaggningstillgang faststalls genom en jamforelse mellan forsaljningsintakten och det redovisade vardet
och redovisas i 6vriga rorelseintakter respektive dvriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella
transaktionsavgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen. Finansiella omséattningstillgangar
varderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet pa
balansdagen. Kundfordringar och évriga fordringar som utgér omsattningstillgangar varderas individuellt till
det belopp som beraknas inflyta. Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet
till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg for eventuella
uppskrivningar.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar bankmedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut
samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och ar foremal fér en
obetydlig risk for vardefluktuationer. For att klassificeras som likvida medel far 16ptiden inte 6verskrida tre
manader fran tidpunkten for forvarvet.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar koncernens forandringar av foretagets likvida medel under rakenskapsaret.
Kassaflddesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar
endast transaktioner som medfort in- och utbetalningar.
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Viktiga uppskattningar och bedémningar

Utvecklingsarbete

Koncernen bedriver utvecklingsarbete av lakemedel och tillampar K3 aktiveringsmodellen. De kriterier for
aktivering som K3 anger kraver uppskattningar och bedémningar. Styrelsen for Coegin Pharma AB har dock
faststallt att aktivering av utvecklingsarbete aktualiseras forst nar produkten erhallit
marknadsgodkannande.

Aktier i dotterbolag

For moderbolagets redovisning bedéms posten aktier i dotterbolag ocksa inkludera uppskattningar och
bedémningar dar styrelsen bl a bedémer vardet utifran borsvardet. Vid forekomst av att borsvardet
understiger bokfort varde gors en bedémning av huruvida en sadan vardenedgang ar att anse som
bestdende.

Redovisningsprinciper for moderféretaget
Moderforetaget tillampar K3. Alla jamforelsetal 2019 inklusive notupplysningar avser den legala enheten
Coegin Pharma AB (tidigare GoldBlue AB).

Not 2 Leasingavtal - leasetagare Koncernen Moderbolaget

2020 2019 2020 2019

Avgifter som forfaller

Inom 1 ar 158 97 70 73
Inom 2-5 ar 633 388 280 292
Arets leasingavgifter uppgér till 156 97 68 73
Not 3 Erséattning till revisorerna Koncernen Moderbolaget

2020 2019 2020 2019
Revisionsuppdraget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 278 135 128 0
Mazars SET revisionsbyra AB 112 0 112 224

Revisionsverksamhet relaterade till revisionsuppdraget
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 109 0 79
Mazars SET revisionsbyra AB 0 0 0

Ovriga tjénster

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 8 23 0 0
Mazars SET revisionsbyra AB 0 0 24 0
507 158 343 224
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Not 4 Personal Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020 2019

Medelantalet anstdllda:

Man 1
Kvinnor 3
Summa 4 5

Léner och andra ersdttningar:

Styrelsen och verkstallande direktor 342 0 342 325
(varav tantiem) - - - -
Ovriga anstéllda 1307 1202 0 0
Summa 1649 1202 342 325

Sociala kostnader:

Pensionskostnader for styrelsen och

verkstallande direktor 0 0
Pensionskostnader évriga anstallda 34 60
Sociala avgifter enligt lag och avtal 308 326 47 62
Summa 342 386 47 62

Coegin Pharma AB har ingatt ett konsultavtal med Duvold Consulting dér Duvold Consulting tillhandhaller Tore Duvold som verkstallande direktor i
Bolaget och dess dotterbolag. Konsultavtalet 16per tillsvidare med 6 manaders 6msesidig uppsagningstid. Avtalet ar inganget pa marknadsmassiga
villkor. Fér konsulttjansterna ska Bolaget till Duvold Consulting erldgga EUR 15 000 per manad under perioden januari 2021 till och med juni 2021,
och EUR 10 000 per manad fran och med juli 2021.

Coegin Pharma AS har ingatt ett konsultavtal med Bejo Holding AS dar Bejo Holding AS tillhandahaller Berit Johansen som Chief Scientific Officer
(CSO). Konsultavtalet I6per tillsvidare med 6 manaders dmsesidig uppsagningstid. Avtalet ar inganget pa marknadsmassiga villkor.
For tjansterna fakturerar Bejo Holding AS Coegin Pharma AS ca NOK 60 000 per manad.

Not 5 Inkdp och forséljning mellan koncernbolag Moderbolaget
2020 2019
Andel av nettoomsattningen som avser koncernbolag 100% 100%
Andel av arets totala inkép som skett fran koncernbolag 0% 0%
Not 6 Réanteintakter och liknande poster Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020 2019
Ranteintakter 155 112
Summa 155 112
Not 7 Réantekostnader och liknande poster Koncernen Moderbolaget
2020 2019 2020 2019
Rantekostnader -121 -392 -117 -1250
Resultat andelar i dotterbolag - - 0 -21 086
Summa -121 -392 -117 -22 336
COEGIN PHARMA AB (PUBL) — ARSREDOVISNING 2020 35



COEGIN

PHARMA

Not 8 Skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget

2020 2019 2020 2019
Aktuell skattekostnad 0 0 0 0
Summa redovisad skatt 0 0 0 0

Avstamning av arets redovisade skatt

Resultat fore skatt -46 241 -13 364 -3112 -26 668
Skatt pa redovisat resultat enligt gallande skattesats 21,4% 9896 2 860 666 5707
Skatteeffekt av
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -247 0 -19 -5 860
Ovriga e] skattepliktiga intakter 0 9 840 0 0
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisas -9 649 -12700 -647 153
Aktuell skatt 0 0 0 0
Underskottsavdrag
Taxerade underskottsavdrag inklusive arets preliminéra 131 326 116 542 17 573 14 4380
Not 9 Inventarier, verktyg och installationer Koncernen Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvarde 70 70 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 70 70 0
Ingaende avskrivningar -62 -56 0
Arets avskrivningar -6 -6 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -68 -62 0
Utgaende balans 2 8 0 0
Not 10 Finansiella anlaggningstillgangar Moderbolaget

2020-12-31 2019-12-31

Andelar i koncernforetag

Ingaende bokfort varde 0

Arets anskaffning 103 141 0

Utgaende bokfort varde 103 141 0

Not 11 Andelar i koncernforetag Antal Eget Arets Kapital Bokfort
andelar kapital resultat andel vérde

Moderbolaget

Coegin Pharma AS 5002 668 23817 -10 164 100% 103 141
Organisationsnummer Sate
Coegin Pharma AS 988 071 854 Norge
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Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter Koncernen Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ovriga poster 142 403 33
Summa 142 403 33
Not 13 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter Koncernen Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ovriga poster 501 1488 213 610
Summa 501 1382 213 759
Not 14 Transaktioner med narstaende Koncernen Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Rune Léderup via Raging Bull 679 0 679 1026
Alla transaktioner med narstaende har skett enligt marknadsmassiga villkor. Se dven not 4.
Not 15 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet Koncernen Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Avskrivningar 22 120 0
Forlust férsaljning andelar i koncernféretag 0 0 14 226
Nedskrivning fordran koncernféretag 9 471
Resultatpaverkan av omvant forvarv 37138 0 0
Valutakursdifferenser 0 -113 -1 995
Summa justeringar 37160 7 21702
Not 16 Likvida medel Koncernen Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Banktillgodohavande 16 647 1768 5548 19 466
Likvida medel i kassaflodesanalysen 16 647 1768 5548 19 466
Not 17 Forslag till vinstdisposition
Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel i kronor:
Balanserad vinst 88 890 689
Arets resultat -3112116
85778 573
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:
i ny rakning overfors 85778573
85778 573
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Not 18 - Vasentliga héndelser efter periodens utgang

2021-01-18 Omnoteringsprocessen pa Nordic SME slutférdes.

2021-01-26 Coegin Pharma AB inledde ett samarbete med Studies&Me for utveckling av innovativ medicinsk behandling for
patienter med aktinisk keratos.

2021-01-27 Valberedning utsags infor arsstamma 2021.

2021-02-26 Statusuppdatering gallande Coegin Pharma AB.

2021-02-26 Coegin Pharma AB genomfor en riktad emission och en féretradesemission om totalt ca 31,4 MSEK.
2021-02-26 Coegin Pharma AB publicerade bokslutskommuniké for perioden januari - december 2020.

2021-03-08 Coegin Pharma AB upphandlar teckningsférbindelse och garanti till 100% i den kommande
féretradesemissionen.

2021-03-09 Coegin Pharma AB inleder féretradesemission och offentliggdr investeringsmemorandum.

2021-03-10 BioStock publicerar artikel om Coegin Pharmas nya strategier och nyemissioner.

2021-03-11 Coegin Pharma meddelade att ansékan om klinisk studie inom aktinisk keratos med lakemedelskandidaten
AVX001 har lamnats in till danska lakemedelsverket och etiska kommittén.

2021-03-17 Coegin Pharma meddelade att torsdagen den 18 mars 2021 var sista dagen for handel i teckningsratter i den
pagdende foretradesemissionen samt publicerade ett aktiedgarbrev.

2021-03-21 DI Invest Talks publicerade en intervju med VD Tore Duvold om Coegin Pharmas angreppssatt i kampen mot
cancer.

2021-03-25 Coegin Pharma meddelade att foretradesemissionen blev fulltecknad och att bolaget darmed tillférs ca 16,4
MSEK genom féretradesemissionen.

2021-04-14 Coegin Pharma AB genomfor en riktad emission till en garant i samband med den nyligen genomférda
foretradesemissionen samt meddelar att féretradesemissionen nu ar registrerad.

2021-04-19 Coegin Pharma AB publicerar kallelse till drsstamma.

2021-04-19 BioStock publicerar artikel om Coegin Pharmas decentraliserade strategi for kliniska prévningar.

2021-04-26 Framflyttad arsstamma i Coegin Pharma AB.
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Ovriga upplysningar

Definition av nyckeltal
Nettoomsdattning, TSEK Avser periodens nettoomsattning

Soliditet, % Eget kapital per angiven balansdag dividerat med totala
tillgdngar vid samma tidpunkt. Soliditet visar hur stor andel
av totala tillgangar som finansieras av Aktiedgarna med eget
kapital.

Revisor

Bolagets revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Torsgatan 21, 113 97 Stockholm) med Ola
Bjarehall som huvudansvarig revisor. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB valdes till revisor pa extra
bolagsstamma den 29 september 2020. Ola Bjarehall ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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Styrelsens underskrifter

Lund den 6 maj 2021

Niclas Lundqvist Tore Duvold

Styrelseordférande Verkstallande direktor och styrelseledamot
Jesper Kihl Lars Persson

Styrelseledamot Styrelseledamot

Erlend Skagseth
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats in den 6 maj 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjarehall
Auktoriserad revisor, huvudansvarig

Koncernens resultat- och balansrakning samt moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for
faststallande pa arsstamman den 27 maj 2021.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Coegin Pharma AB, org.nr 559078-0465

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Coegin Pharma AB for
ar 2020. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 16-44 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2020 och av dessas finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2019 har utforts av en annan revisor som
lamnat en revisionsberattelse daterad 13 mars 2020 med omodifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen.

Annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-15 samt 45. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att
lasa den information som identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt beddmer om informationen i évrigt
verkar innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den

andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

COEGIN PHARMA AB (PUBL) — ARSREDOVISNING 2020 41



COEGIN

PHARMA

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar aven for den interna kontroll som de beddmer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktéren for bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nér s ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt

skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

. identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern
kontroll.

. skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

. utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

. drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberéattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

. utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen
och koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
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koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

. inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktorens férvaltning for Coegin Pharma AB for ar 2020 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare
i avsnittet Revisorns ansvar. Vi r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den
verkstallande direktdren ska skota den |6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar

att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon

styrelseledamot eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar vasentliga for verksamheten och déar avsteg
och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden som ar relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm den 6 maj 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjarehall
Auktoriserad revisor
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Finansiell kalender & kontakt

Coegin Pharma upprattar och offentliggdr en ekonomisk rapport vid varje kvartalsskifte. Kommande
rapporter ar planerade enligt féljande:

Kommande finansiella rapporter Datum

Arsredovisning
Delarsrapport Q1 2021
Halvarsrapport 2021
Delarsrapport Q3 2021

Bokslutskommuniké 2021

v. 17 2021

2021-05-20

2021-08-19

2021-11-25

2022-02-24

Fragor gallande arsredovisningen kan stéllas till CFO Anders Andreasson, info@coeginpharma.com.

Arsstamma 2021

Arsstamman planeras dga rum den 27 maj 2021. Med anledning av den pagaende Covid-19 pandemin
kommer arsstdmman att genomforas via forhandsréstning (sk postréstning) enligt 22 § lagen (2020:198) om
tillfalliga undantag for att underlatta genomférande av bolags- och féreningsstammor och de regler som
tratt i kraft den 18 maj 2020. Nagon stamma med méjlighet att ndrvara personligen eller genom ombud
kommer darmed inte att genomféras.

Bolagsinformation

Coegin Pharma AB - moderbolag

Firmanamn
Handelsbeskrivning

Sate och hemvist

Organisationsnummer

Datum for bolagsbildning
Juridisk form

Lagstifning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

Coegin Pharma AB

Bolagets aktier handlas pa Nordic SME under kortnamnet COEGIN. Handeln
i Bolagets aktier kan foljas i realtid pa www.ngm.se som drivs av Nordic
Growth Market NGM AB. Vilket inte ar en reglerad marknad.

Lund kommun, Skane lan, Sverige
559078-0465

2016-09-06
Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Coegin Pharma AB, c/o Medicon Village, 223 81 Lund
+45 61 90 50 66

www.coeginpharma.com

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, huvudansvarig revisor Ola Bjarehall

Coegin Pharma AS - dotterbolag

Land for bolagsbildning Norge
Land var dotterbolag driver verksamhet Norge
Organisationsnummer 988 071 854
Agarandel 100 %
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Coegin Pharma AB
Organisationsnummer 559078-0465
Telefon: +45 61 90 50 66

c/o Medicon Village
22381 Lund
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